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Informe especial de revision independiente

A los administradores de SegurCaixa Adeslas, S.A de Seguros y Reaseguros:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de SegurCaixa Adeslas, S.A de Seguros y Reaseguros al

31 de diciembre de 2025, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa
de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo
de suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia ll.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora
de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de auditoria en
los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Segurcaixa Adeslas, S.A de Seguros y
Reaseguros

Los administradores de SegurCaixa Adeslas, S.A de Seguros y Reaseguros son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion.

Los administradores son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestion
y control interno de los que se obtiene la informacidn necesaria para la preparacién del citado informe.
Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios para
permitir que la preparacién de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisidn de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.
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Nuestra responsabilidad .

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de SegurCaixa Adeslas,
S.A de Seguros y Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2025, y expresar una conclusién
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisiéon depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacidon de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular
1/2018, de 17 de abiril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

Revisor principal: Pabo Orue-Echebarria Gonzalez, quien ha revisado los aspectos de indole actuarial, y
es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

Revisor profesional: Ana Isabel Pelaez Morén, quien ha revisado todos los aspectos de indole financiero
contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de SegurCaixa Adeslas, S.A de
Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2025, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollio reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la
informacién completa y fiable.
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Resumen Ejecutivo

A continuacion, se muestra un resumen de los aspectos mas significativos sobre la situacion financiera y
la solvencia de SegurCaixa Adeslas S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad individual) para el periodo
de referencia (ejercicio 2025).

‘ SegurCaixa Adeslas es una compania aseguradora autorizada por la DGSyFP para operar en diversos ram05|
de no vida y en decesos, siendo su linea de negocio mas significativa la de “Seguro de gastos médicos”,
Societariamente, SegurCaixa Adeslas es una compaiiia integrada en el Grupo Mutua Madrilefia y participada
por el Grupo Caixabank.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha mantenido su tendencia de crecimiento sostenible mostrando |
| indicadores de crecimiento superiores a los de sus principales competidores en las areas de actividad en las
que se encuentra centrada:

| v SegurCaixa Adeslas obtiene un resuttado después de impuestos de 476 millones de euros durante
el ejercicio 2025 y alcanza una rentabilidad sobre Primas Imputadas Netas del 8,94%.

¥ Los ingresos por primas devengadas de seguro directo y reaseguro aceptado ascienden a 5.729
| millones de euros, lo que supone un aumento del 12,84% respecto al ejercicio anterior,

v El numero total de asegurados supera ya los 11,3 millones.
| v" Larentabilidad aseguradora en términos de ratio combinado (cuenta técnica) se ha situado en el 90,3%.

v" La Sociedad refuerza su liderazgo en Salud: el volumen de primas devengadas alcanza los 4.118|
| millones de euros, con una cuota de mercado del 30,7%.

Sistema de

| gobernanza T T e—— e

SegurCaixa Adeslas dispone de un sistema de gobierno corporativo que descansa en la Junta General de|
Accionistas y el Consejo de Administracidn con el apoyo de [a Comisién de Auditoria y la Comisién de
Inversiones. Estos érganos se apoyan para la realizacion de sus funciones en el Presidente Ejecutivo, el
Director General y en el Comité de Direccion. |

| El sistema de gobernanza se ha establecido teniendo en cuenta la regulacion del sector asegurador vy la
naturaleza, complejidad y volumen de las operaciones del negocio.

| En concreto, los elementos més significativos desarrollados por la Sociedad para su sistema de gobernanza
son los siguientes:

| v Definicion jerarquica y funcional para todos los niveles de gobierno, negocio y decision. |

v Sistema de gestion de riesgos encargado de controlar Y gestionar los riesgos a los que esta o podria
verse expuesta la Sociedad. |

| v" Proceso periddico de evaluacion de riesgos y de solvencia.

v Sistema de control interno gue contempla todos los riesgos derivados de los procesos implementados |
| por la Sociedad en el desarrollo de su negocio,

, v Las funciones fundamentales requeridas por la normativa (Funcién de Gestion de Riesgos, Funcién
| | Actuarial, Funcién de Verificacién del Cumplimiento y Funcion de Auditoria Interna). |
|
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Perfil de riesgo

Los requerimientos regulatorios de capital para el periodo de referencia tienen en cuenta los riesgos
considerados bajo la férmula estandar de la normativa de Solvencia ll, con la utilizacion de parametro
especifico de la empresa para el riesgo de prima considerado en el segmente de "Gastos Médicos”.
Internamente, se ha llevado a cabo el anélisis sobre la adecuacion del perfil de riesgo de la Sociedad
respecto a las hipdtesis subyacentes de la férmula estandar para el calculo del capital requerido por
Solvencia Il (SCR), concluyendo que las consideraciones técnicas especificas contenidas en los médulos
de riesgo de la formula estandar son representativas del perfil de riesgo al complementarlas con el
parametro especifico comentado.

A continuacién, se muestra un resumen del perfil de riesgo valorado a cierre del ejercicio 2025:

Miles de € Diciembre 25

SCR Mercado 266.457
SCR Contraparte 78.401
SCR Decesos * 128.472
SCR Salud 473605  SCRsuscapcion Vida
) ** Ef Ajuste comesponde
SCR No Vida 360491 juiegramente a a cepacidad do
e ificac bsorcion de pérdidas de h
Efecto diversificacién {489.600} ﬁn ;3;{& 0"‘5 ;fgn. do's cHC
BSCR 817.916
Operacional 166.814
Ajuste (LACDT) ** {233.239)
SCR 751.491

Valoracion a efectos

de solvencia

A efectos de Solvencia Il, SegurCaixa Adeslas realiza una valoraciéon econdmica para todos sus activos y
pasivos, partiendo de la hipdtesis de continuidad de la explotacion del negocio. Es decir, en dicha
valoracion se utilizan principios econémicos y se realiza un uso optimo de la informacion proporcionada
por los mercados financieros, e informacion disponible sobre los riesgos técnicos de los segurcs de la
Sociedad.

A continuacién, se muestra un resumen del balance economico (en miles de euros):

Balance Econdmico (Miles de €)

4.000.000
3.000.000 : [
040 BOR = Activo
2.000.000 | # Pasivo
4.586.966 -

[ Excedente (Act.-Pas.

1.000.000 | 3.086.158 ( )
0 - =

Diciembre 25
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Gestion de capital

La Sociedad considera ia gestion de capital y la sclvencia como un elemento esencial en su gestién diaria,
por lo gue mantiene implementada una gestion activa de capital sustentada en:

» Un adecuado ratio de solvencia en situaciones normales; a corto, medio y largo plazo.
»  Seguimiento y control continuo de la evolucion de la solvencia.

* Unos fondos propios suficientes que permitan cubrir el SCR cuando se produzcan determinados
eventos excepcionales.

A cierre dei ejercicio 2025, SegurCaixa Adeslas dispone de un ratio de solvencia adecuado, por encima de
los limites de apetito y tolerancia al riesgo determinados internamente:

FFPP Admisibles SCR 1.289.375
FFPP Admisibles MCR 1.266.35%
SCR 751.491
MCR 338.171
Ratio de cobertura SCR {%} 172,9%
Ratio de cobertura MCR (%) 374,5%

Admisibitiidad de los FFPP para cubrir SCR en 2025 (Miles de €)

547.884 I =FFPP Libres

1.299.375 1.299.375

FFPP Disponibles FFPP Admisibles SCR

31/12/2025 5
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A. Actividad y Resultados

A continuacién, se presenta la informacién correspondiente a la actividad y resultados de SegurCaixa
Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante, la Sociedad, Compaiia, SegurCaixa Adeslas o
SCA), durante el afio 2025 (como periodo de referencia) y el afic 2024 (como periodo anterior).

SegurCaixa Adeslas se constituyd el 18 diciembre de 1942 en Espana de conformidad con la normativa
vigente por tiempo indefinido. Actualmente, presenta los siguientes datos juridicos:

« Denominacién social: SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y Reaseguros, con CIF A-
28011864. Dicha denominacion fue adoptada en base a los acuerdos fijados por la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del dia 30 de junio de 2011.

» Forma juridica: Sociedad andnima.
« Domicilio social: Paseo de la Castellana, 259 (edificio Torre de Cristal) de Madrid (Espana).

» Datos Registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Inscripcion 82%, Tomo 36732. Folio
1°, Secc. 82, Hoja M-658265.

e Codigo LEl: 95980020140005025553.

El control de la actividad del sector asegurador corresponde al Estado espafiol, a traves de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones' {en adelante, DGSyFP).

La DGSyFP es un érgano administrativo que depende de la Secretaria de Estado de Economia y
Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa conforme al Real
Decreto 410/2024, de 23 de abril por el que se desarrolla la estructura organica basica del Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa.

En el articulo 8 de dicho Rea! Decreto, se establecen las funciones de la DGSyFP, que contempla
entre otras, las funciones relacionadas con la supervision financiera y de solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (que se resumen a continuacion):

¢ Control de la solvencia y la actividad.

e La supervisién econdmico-financiera, la revision del cumplimiento normativo, y la revision y
evaluacion de los riesgos y de la solvencia.

¢ La comprobacion de los calculos actuariales.

« Autorizacion para el calculo del capital regulatorio basado en modelos internos o parametros
especificos.

La Sociedad designé a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor externo de los Estados
Financieros correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025 (auditoria que comprende el balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, correspondientes a los ejercicios terminados). A continuacion, se detallan los datos sobre
el auditor externo:

1 Autoridad naciona! facultada como autoridad de supervision por la “Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras” (LOSSEARY).

3111212025 6
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+ Denominacién social: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

+ Datos Reqistrales: figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja: M-63988, Tomo 3805,
Foilio 223, IRUS: 1000240827034.

» Codigo de ldentificacién Fiscal: CIF: B-79031290.
+ Domicilio social: Torre PwC. Paseo de la Castellana, 259 B - 28046 Madrid.
¢ Inscripcién en R.O.A.C.: n° S0242.

SegurCaixa Adeslas esta participada?® en un 50% por Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. (en
adelante, Mutua Madrilefia), en un 49,92% por VidaCaixa, S.A.U de Seguros y Reaseguros (en
adelante, VidaCaixa) y en un 0,08% por accionistas minoritarios.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, cuya sociedad dominante es
Mutua Madrilefia, con domicilio social en Paseo de la Castellana n® 33 de Madrid.

NV 9% CaixaBank

MUTUAMADRILERA

. VidaCaixa

< SegurCaixa Adeslas

Gréfico 1— Estructura Accionarial

La Sociedad se encuentra autorizada por la DGSyFP para operar en diversos ramos de no vida yen
decesos, estando inscrita en el Registro administrativo de entidades aseguradoras de la DGSyFP con
la clave C0124.

En la tabla que se muestra a continuacién aparecen todas las lineas de negocio (segun clasificacion
EIOPA?) y todos los ramos/modalidades (segun clasificacién local) en los que opera la Sociedad,

% De acuerdo a la DIRECTIVA 2009/1 3B/CE, se considera participacion cualificada el hecho de poseer en una empresa,
directa o indirectamente, al menos un 10 % del capital o de los derechos de voto o cualquier otra posibilidad de ejercer
una influencia notable en la gestion de esa empresa.

3 Con fecha 13 de enero de 201 1, el Grupo "la Caixa" y Mutua Madrilefia acordaron una afianza estratégica para el desarrollo,
comercializacion y distribucién de seguros generales de no vida de SegurCaixa Adeslas.

4 European Insurance and Occupational Pensions Authority, establece las lineas de negocio ¢on el objetive de homogeneizar
éstas dentro del mercado asegurador europeo.
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centrandose su negocio especialmente en “Seguro de gastos médicos’, “Seguro de incendio y otros
darios a los bienes’, “Seguro de vehiculos automéviles™ y “Seguro de proteccién de ingresos™

Segln EIOPX

@

I Denominacion

| 1 | Seguro de gastos medicos | 3 | Asistencia Sanitaria
. . 1 | Accidentes

! _2 |_§eguro de proteccion de ingresos 2__E fermedad = ]

4| f:ﬁ'i‘(‘:{]"loieaﬁi';’gjﬁg"dad civil de | 8 | Automouiles responsabilidad civi |
5 | Otro seguro de vehiculos automéviles | 9 |Automdviles ofras garantias |
' | & |Incendios

7 | Otros dafios a los bienes B
| Seguro de incendio y otros darios a los | 17 | Multirriesgos hogar
bienes | 18 | Muttirriesgos comercio 1
| 19 | Multirriesgos comunidades
] - | 20 | Multiriesgos industriales

8 | Seguro de responsabilidad civil general | 10 | Responsabilidad civil
10 | Seguro de defensa juridica 14 _' Defensa juridica B
| 11 | Seguro de asistencia B | 15 | Asistencia |
| 12 | Pérdidas pecuniarias diversas | 13 | Pérdidas pecuniarias diversas |
| 32 !Otro seguro de vida 16 | Decesos

Tabla 1 — Relacion entre Lineas de negocio y Ramos

El ambito de actuacion se extiende a todo el territorio espafiol, asi como cualquiera de los restantes
paises miembros del Espacio Econémico Europeo y terceros paises de acuerdo con las exigencias
legales o reglamentarias que sean de aplicacion.

Para los seguros del ramo de Enfermedad (en su modalidad de Asistencia Sanitaria), la Sociedad
posee una cartera de clientes compuesta tanto por asegurados privados (individuales y colectivos),
como por colectivos publicos. Dentro de este ultimo segmento, la Sociedad tiene suscritos conciertos
con Mutualidad General de Funcionarios Civiles del Estado {(MUFACE), renovado en el gjercicio 2025,
con una duracion de tres afios y vigencia hasta el 31 de diciembre de 2027, asi como los del Instituto
Social de las Fuerzas Armadas (ISFAS) y la Mutualidad General Judicial (MUGEJU), renovados el 1
de enero de 2025 con una duracion de dos afios y vigencia hasta el 31 de diciembre de 2026.

No ha habido operaciones societarias significativas en el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes y de
acuerdo a la legislacion vigente, y en virtud del articulo 43 bis del Cédigo de Comercio, hasta el
ejercicio 2016 se habia acogido a la dispensa de formular cuentas anuales consolidadas con motive
de integrarse en un grupo de consolidacion superior. La Sociedad como cabecera del Grupo
decidio, de manera voluntaria, formular por primera vez cuentas anuales consolidadas para el
ejercicio 2017, asi como comenzar a aplicar, también de forma voluntaria, la legislacion de la Unidn
Europea sobre las normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF-UE). Dichas
cuentas anuales consolidadas fueron las primeras preparadas de acuerdo con las NIIF-UE,
habiéndose establecido como fecha de transicion el 1 de enero de 2016.

Los estados financieros individuales de SegurCaixa Adeslas no refigjan las variaciones
patrimoniales que resultarian de aplicar el método de integracion global o puesta en equivalencia,
seguin comresponda, a las participaciones en el capital de sociedades dependientes, multigrupo y
asociadas, segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la
Union Europea a 31 de diciembre de 2025 y que resultan de aplicacion en relacion a la
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consolidacion de las entidades del Grupo SegurCaixa Adeslas. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo SegurCaixa han sido formuladas ¥y presentan los siguientes saldos patrimoniales:

ctiva 5.718.430

B tAmBnie Nels 2.116.604
Ao (RO} 569.567

190405 de tas aclividades 5 688695
SRR A AT S T T |
Tabia # — Baldor Pebnorraies Canssiados

La Sociedad esta integrada en el Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, cuya sociedad dominante
es Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, con domicilio social en Paseo
de ia Castellana n° 33 de Madrid. Mutua Madrilefia formulé los estados financieros consolidados a

31 de diciembre de 2025 en la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 26 de febrero
de 2026.

En materia de informacién no financiera, se ha tenido en consideracion la Directiva (UE) 2022/2464
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, sobre informacién Corporativa
en Materia de Sostenibilidad (CSRD) y Ia Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modificod
el Codigo de Comercio, el texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas,
en materia de informacién no financiera y diversidad {procedente del Real Decreto-ley 18/2017, de
24 de noviembre). Dicha publicacién supuso la trasposicién de la normativa europea prevista en la
Directiva 2014/95/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de octubre de 201 4, por la que
se impone la obligacion de Ia divulgacién de informacién no financiera y sobre diversidad por parte
de determinadas entidades ¥ grupos que previamente se establecia en Espaiia mediante el Real
Decreto-Ley 18/2017, de 24 de noviembre. En este sentido, la informacién no financiera
correspondiente a la Sociedad se incluye (previa revision por el auditor PricewaterhouseCoopers
Auditores SL.) en el informe de Gestion Consolidado del Grupo Mutua Madrilefia, que se
encontrara disponible en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Mutua Madrilefia
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 ¥ que seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

A continuacién, se musstra un resumen grafico de! organigrama del grupo de la Sociedad:

— RS o |
; — T oo
e | eev—

A ) e £ i LTS 43 17%

LIRS R I8 e | Y
ERFECIALIDADES {If AVERIAS. ha

4491% |

T a—

Gréfico 2 — Empresas Vinculadas

Ninguna de dichas sociedades cotiza en el Mercado de Valores.
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A.2 Resultado en materia de suscripcion

A continuacién, se desglosa la informacién relativa al resultado en materia de suscripcion derivada del
negocio asegurador desarrollado por SegurCaixa Adeslas:

A.2.1 Periodo de referencia

Las siguientes tablas muestran los importes sobre primas, siniestralidad y gastos, generados durante
el periodo de referencia para las lineas de negocio en las que opera SegurCaixa Adeslas, segun el
formato de presentacion establecido en los estados financieros formulados segun el Plan General de
Contabilidad de Entidades Aseguradoras (en miles de euros):

Wikis  guro

Concepto Muttirriesgos . Asistencia Autos Otras
del Hogar Accidentes Saniteria Decesos | Autos RC Garantias Otros Tt

ol "'..'.' 668.268 | 104.422 4.010.381 129,629 167,118 244,687 192.749 5.517.265

1.Primas devengadas neias de anulaciones

y extornos | 716.650 96,896 4.117.985 128.187 206.057 268,376 162,583 5728744
2 +{- Variacion provision para primas ne
consumidas 148.248, 66512 1104.191] 1.420 138.8151 123.40% 817 | 1207.244)
3.+4- Variacion provisién para resgos en . O
Cursa
4.+~ Varlacion provision para primas
| endientes de cobro 4133 | 10861 13403 12 | 1124| 284 783 | (4.235) |
L P ASED cHidaly |
Arnicadidi) |94.964) 5.212) [118.285 | {2.033) | |3.952 [3.0418 (457754 193.260] |
1.Primas devengadas neias de anulaciones
y extornos Ll 115.6801 | 15.212 [118,661) 2.033) | [4.544] | 12.894] 148.2431 (197.367)
2 Variacion provision para primas no =
consumidas 716 376 i 292 A7 2470 4.107
A. Total de primas imputadas netas de |
reaseguro {1 - 1| 853.205 94.210 3.692.106 127.695 | 163.186 241.648 146.976 | §.324.005
Blotes Ngteeosionieod LAp: 30 39,732 I + 98 7.220 48.573
. Siuesrralidad (dircern ¢ acepladu) (372.995) | (7.083) | (2.182.407) |  (89.218) | (190.872) |  |149.428) [77.670) [4.079.648)
1.Prestaciones y gastos imputables 2
prestaciones L 1347.704) | 117,081 |3.010.448| |55 482, 154.547) | 142,053 \8B.677) | [3.794.000)
2 4f- Variacién provisiones técricas para | |
prestaciones i 25.291) | i8 | 171.861| 342 156.3251 | 17.5373 9.007 | 1252.267)
3, +- \{anaclén ofras provisiones técnicas | (33.381) (333311
L Pt e id o mayjen W FRRTEAR I 2.340 |208| g | 3 11.007 | 39t 18,388 28918 |
1.Prestaciones y gasios pegados 5854 | 16 | | 1 1106 | 1871 | 20330 | 16.028
2.+{- Variacion provisiones técnicas pare: : |
prestaciones 13,3194 1224) i 4.901 478 13.851) |7.110}
C. Total Siniestralidad neta reaseguro (Il |
~1v} I 1370.6561 {17.271) | 31824071 89.215) | [179.865) [148.035) | 62.283 (4.050.730)
oo £af e (141,388} (22.339) [311.798) | i19.035[ | (30.151) |56.877) (37.733 593.389)
‘ =TT - . - ] I
re o =] (8.455) | 11157 | {105.186] j1.434] | {1.920) (2.382) | (2.289) {120.595|
{28663 15.082) | 147076 120.460) 124311 (2.367 | |1.314) | 1107.403} |
waigyi iy Pt [ 37 120 47| 601 291 | 1 16,498 17.808 |
0. Taeta) gastes explotacidn y vtros | |
fastos teonivas netos (V + WA + VI ¢ 11N |178.4371 | 128.488] | 1464.013) 140.528) |34.21¢) 35.542 (P3N {BR3.ATH) |

Tabla 3 — Actividad de suscripcién — Periodo de referencia

A.2.2 Periodo anterior

A nivel agregado, para el sumatorio de todas las lineas de negocio de SegurCaixa Adeslas, la
comparacion del resultado en materia de suscripcion entre el periodo de referencia y el periodo anterior
se muestra en la siguiente tabla (en miles de euros):
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I. GUENTA TECNICA - SEGURC DE NO VIDA

A5 Briman st STERREIE Wt de Bokségiro 4 B304 00F 401605
) Primas devenpadss 5.728.509 5.078.163 |
'a1.1) Segure drecin 5.698 871 5047.222
a,2) Reaseguro aceptado i 29.873 29.433
a.3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+/4) (4.235) T @
b} Primas def reaseguro cedido (197.367) (197.55
¢] Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso {+4-) (207 244) {262,626}
c.1) Seguro directo {207.223) (262.671)
c.2) Reaseguro aceptado 21) 45
[:}} Vlrincién de la provision para primas no consumldas reasaguro cedido (+/-) 4107 475
S - et . | 118.856 105.568
a) lngfesos procedentes de inversiones mmoblllanas 760 861
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 101.169 94454
c} Aplicaciones ¢e correcciones de valor por deterioro def inmovilizado materiai y de las 304 12
inversiones
c.1) De! inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 228 12
¢.2) De inversiones financieras 96 -
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material ¥ de fas inversiones | 16.603 10.641
d.1) Del inmavitizado material y de las inversiones inmobiliarias I
| 8.2 De yrwersiones fineneiaras = 16,299 10,641
- L . = I 4873 | 51106
LreVe s e i R ngii o (4.017.302) (3.619.488) |
-}ﬁwmﬂuw: ¥ Bsios pagados (3.631.607) (3.344.714)
a.1) Seguro directo {3.650.312} {3.368.623)
a.2) Reaseguro aceptado B {17.323) (15.657)
a.3) Reaseguro cedido (-1 36.028 39.566
b} Variacidn de la provisién para prestaciones (+i=) {259.377) (57.884)
b.1) Seguro directo {253.213) (59, 1ﬁ
b.2} Reaseguro aceptado 945 (480}
b.3) Reaseguro cedido (-} (7.110) | 1623
it miﬂ Hnguhl'ln 3 prastaciones {126.318) (116.790)
[ ity t (33.381) {46.730)
SRS —— = {47) {18}
4) Prestaciones y gastos por partjclpaclon en beneﬂcros y extornos (47 (18) |
b) Variacic = P
T HEIERT {695.176) (627.638)
a) Gastos de adquisicion (593.389) (536ﬁ
b} Gastos de administracion (120.565) (110.758)
¢} Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido retrocedido 17.808 19.215
St RS oot ofiate i (107.403) (100.427)
a) Variacion del detericro por insolvencias (+£-) 277 | 1.180 |
b) Variacion del deterioro del inmovilizado (+/+) i )
c} Variacién de prestaciones por convenios de liguidacién de siniestros (+/-} 2.862 5.466
&) Otros (110.642) (116.007)
Ay bl kot zadio = 1A Il {13.414) (10:608} |
a) Gaslos de gestion de las inversiones — (8.363) (7.064)
a.1} Gastos del inmovitizado material v de las inversiones inmobiliarias
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (8.363) (7.084)
b} Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones &) | (100)
b.1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - =
b.2) Deterioro del inmovilizado materia) ¥y de las inversiones inmobiliarias (81) )
b.3) Deterioro de inversiones financieras - (96)
c) Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones (4.960) | (3.444)
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (75) =
| €.2) De las inversiones financieras (4.885) (3-4f1_‘})_|
1.10- Subtotal {Resuitado de fa Cuenta Técnice del Segurc No Vida) &3 ABRIIE
Tabla 4— Comparafiva del resuftado en materia de Sugcripeion
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Variacién Interanual de Primas (Miles de €)

._.._‘:_:-._',12,340/;.-;._- - T '--:-:{1.;'3_4"23__ ]

5.728.744

Primas devengadas (Seguro Directo+ Primas imputadas netas
Reaseguro Aceptado)

2024 = 2025

Grifico 3 — Varacion Inferanual de primas totales nelas

En el ejercicio 2025, en un contexto de presion sobre los costes y contraccion de los margenes
sectoriales, el sector de los seguros de no vida ha crecido un +7,8%, manteniendo el nivel de 2024,
SegurCaixa Adeslas presenta un crecimiento de primas devengadas del +12,84%, por encima del
mercado, alcanzando los 5.729 millones de euros en el gjercicio, consolidandose como un proyecto de
crecimiento rentable.

Salud

Respecto al ramo de Salud, en el 2025 se ha alcanzado la cifra de 4.118 millones de euros, lo que
supone un crecimiento interanual del +16,29%. Este crecimiento ha consolidado la posicion de
liderazgo en el sector, tanto en el segmento de asegurados privados como de mutualidades de
funcionarios, alcanzandose una cuota de mercado de un 30,7%. La cartera al cierre del ejercicio estaba
formada por 6.381.862 asegurados, lo que supone un crecimiento de 247.565 respecto al afio anterior.
En esta cifra no se computan los asegurados con residencia en provincias donde la Sociedad opera
mediante acuerdos de reaseguro de prestacion de servicios con otras entidades. Estos clientes
suponen, por si mismos, otra cartera de 155.923 asegurados, de los cuales 87.194 corresponden a
Pais Vasco. En 2025 ha continuado creciendo la penetracion de los seguros de salud, que supera ya
el 26% de la poblacién, en un contexto de incremento de la utilizacion de la sanidad privada.

En el negocio de Multirriesgo, el volumen total de primas devengadas ascendio a los 832 millones de
euros, lo que supone un crecimiento interanual del +28,14%, alcanzandose una cuota de mercado del
7.8%, +0,2 puntos mas que en el ejercicio 2024. El ramo de Multirriesgo del Hogar, que supone
aproximadamente el 86% del negocio de este ramo, se han alcanzado los 717 millones de euros en &l
ejercicio, consolidando la posicién come segunda aseguradora del mercado.

En referencia al negocio de Autos, se ha obtenido un volumen de primas de 474 millones de euros, lo
que supone un crecimiento interanual del +12,4%, alcanzandose las 1.009.219 polizas en vigor al
cierre del ejercicio, lo que supone un crecimiento de 122.235 polizas respecto a 2024. Este fuerte
crecimiento se apoya en el potencial de crecimiento de la base de clientes de CaixaBank y se ha
instrumentalizado a través de la comercializacion del producto MyBox Auto.
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El ramo de Decesos ha tenido un volumen de primas de 128 millones de euros, mientras que en
Accidentes y Otros ramos se ha alcanzado la cifra de 291 millones de euros.

Las lineas de negocio de “Asistencia Sanitaria” y “Multirriesgos del Hogar” de SegurCaixa Adeslas,
aportan el 74% del resultado técnico de suscripcion (segun formato de presentacion de estados
financieros formulados bajo el Plan General de Contabilidad de Entidades Aseguradoras) del periodo
de referencia:

Resuitado Técnico por Ramos DGSyFP segun Estados Financieros

Resto de Ramos
18%

Asistencia Sanitaria
51%

Accidentes
8%

Multirriesgos del Hogar
23%

Gréfico 4~ Aportacion de Resultado Técnico por ramos segan EEFF

Por otro lado, el beneficio neto después de impuestos de la Sociedad ha alcanzado los 475.966 miles
de euros y una rentabilidad sobre Primas Imputadas del 8,94%. En cuanto a la rentabilidad
aseguradora, en términos de ratio combinado, se ha situado en el 90,3%.

A.3 Rendimientos de las inversiones

A continuacién, se detallan los ingresos y gastos que se derivan de las inversiones, segln lo recogido en
las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al periodo de referencia y periodo anterior,
formuladas bajo normativa local.

La gestion discrecional de las inversiones ha estado encomendada, desde el afio 2012, a Caixabank Asset
Management SGIIC, S.A.U. El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién celebrada el 20
de noviembre de 2019, acordé encomendar a Mutuactivos S.A.U., SGIIC, Ia gestion de una parte de la
cartera de inversiones, manteniendo Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. la gestion del resto. La
administracién y control de las inversiones corresponde a la propia SegurCaixa Ades!as.

Pese a un inicio de afio turbulento marcado por la volatilidad, los incrementos de las tarifas comerciales
y los temores macroeconémicos como consecuencia de los cambios y tensiones geopoliticos a nivel
mundial, este 2025 fue un afio positivo para los mercados globales, especialmente en Ia segunda mitad
del afo,

La tipologia de activo predominante en las carteras de inversiones de la compania, son los activos de
Renta Fija, que cerraron el afo con ganancias generalizadas, respaldadas por los rendimientos
iniciales elevados y una moderacion progresiva de los tipos de interés, superando los sectores de
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crédito corporativo a los bonos del Tesoro, gracias al estrechamiento de spreads y al fuerte ingreso
por cupones.

Los mercados de renta variable, pese a la gran volatilidad, subieron en el Ultimo tramo de este 2025.
El S&P500 subié alrededor del 16%, marcando su tercer afo consecutivo de dobles digitos, y, el
principa! indice europeo entorno al 18%, impulsado por las subidas de los sectores de Defensa,
Aeroespacial y Banca, acompafiado ademds el mercado por €l fuerte incremento de las Commodities
relacionadas con metales preciosos (plata y oro).

Todo elio, ha permitido que la compafiia presente un afio mas, unos solidos resultados financieros,
superando los del ejercicio anterior:

(Mro
a o
O 0 ero D do P &
aro o D po D d O de ob 5
Miles ce euros s e P para Ia Partidas a entidade &
; _ & . enta obra del grupo
ociad
Ingresos de las
inversionss financieras B 1304 8.645 76.837 "e t deTe 1 13814
a) Ingresos procedentes e
inversiones financieras 7.740 : 67.495 313 38.765 2 112.321
b) Aplicacicries de
correcciones de valor por 66 - g6
deterioro
¢} Beneficios en realizacion
de lzs inversiones 3.206 8.549 0.342 - 21.097
financieras
Gastos de las inversiones
AT aE : 4,677 (583} {E30E) . 7 {496) 14,977) (15.412)
a) Gastos procedentes g2 las
inversiones financieras ) {3.819) - - (4.977) (8.803)
b} Deteroro de inversionss
financieras - (498) (496)
¢ Pérdidas en reslizacion de _
1as inversionas finansieras (4.070) (553) (1.400} - (6.113)
Resultade de fas
| inverskones financieras 7.740 (LAl $.092 71.528 1 36.269 {4.975) 118.102

Tabfa 5— Detalle de! rendimientc de las Inversiones — Periodo de referencia

A.3.2 Periodo anterior

A continuacién, se presenta un detalle de los rendimientos obtenidos de las inversiones durante el
periodo anterior:

wiles de euros i i 0 ¥ para la Partidas 2 11 entidade

Ingresos de lag . - ) v
inversiones financieras B2 Lo 3.327 64.351 1. a1y 1 118 808

a) Ingreses precedentes de . ~ 5 4
(rversiones francieras 12,871 58.849 1664 30.439 1 104.854

b) Aplicaciones de
comecsionas ce valor por -
delerioro

¢} Beneficios en realizacién
de las inversionss 825 8.327 4.502 - 13.654

financieras

Gastos de las inversiones -
Iﬁmnciems i1.292) {2.608) {3,81E) : . {4.728) {12244

a) Gastos procedentes de las _
inversiones financieras ) (2.994) i {4.728) (7.730)

b) Deterioro de inversionsgs
financieras (98) m (95)

¢} Pérdidas en realizacién de
las inversiones financieras {1.285) (2512 (€2%) : {4.418)

Resuitado de las = E -
inversiones financisras L] &N sre BLSE 1 0439 {4.727) 106.284

Tabia 6 — Detalle del rendimiento de las Inversiones — Periodo anterior
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En esta categoria, se registran los instrumentos financieros derivados que cubren los riesgos a los que
§e encuentran expuestas las inversiones, principalmente, riesgos de mercado sobre la evolucion de
los principales indices europeos y americanos, y el riesgo de tipo de cambio.

Los derivados contratados durante el ejercicio y registrados en el epigrafe, presentan un resultado
acumulado a cierre de ejercicio de -0,87 millones de euros frente a los -0,47 millones del periodo
anterior.

En esta categoria se registran fondos de inversién, principalmente de renta fija. Los instrumentos se
gestionan segun la estrategia del vaior razonable, segin la cual, los cambios de valor se registran
contra resultado. El resultado de esta categoria durante el periodo actual alcanza los +8,09 millones
de euros frente a los +5,72 millones del periodo anterior. Los resultados se producen por los cambios
en el valor razonable de los fondos de inversién durante el gjercicio.

El valor razonable de las participaciones en los fondos de inversion se determina en funcién del vaior
liquidativo de los mismos a través de las cotizaciones observadas en el mercado.

Dentro de esta categoria contable se encuentran, principalmente, los fondos de inversién de renta
variable, materias primas, alternativos e infraestructuras. Ademas, se incluyen todas las inversiones
realizadas en renta fija directa (deuda publica y deuda privada). Del total de activos invertidos en renta
fija directa, el 64% pertenece a bonos de deuda publica, mientras que la deuda corporativa suma el
otro 36%.

Durante el 2025, se produjo una bajada de la curva de tipos de interés a corto plazo, favoreciendo |a
valoracion de los bonos de menor duracién. En el medio y largo plazo, los rendimientos se mantuvieron
en niveles atractivos, y por ello, se incrementaron las posiciones en deuda,

En cuanto a la posicion en fondos, gracias a la fuerte subida del mercado espafiol (+48% IBEX35) y
del buen rendimiento general de! mercado europeo (Eurostoxx +18%), los resultados fueron muy
positivos.

Consecuencia de todo lo anterior, el total de ingresos registrados en el resultado de esta categoria
contable ascendi6 a los +71,5 millones de euros, frente a los +60,7 millones de euros en 2024, Dentro
de este total de ingresos, pertenecen a la realizacién de inversiones unos beneficios de +9,3 millones
de euros y unas pérdidas de -1,5 millones de euros, lo que hace un neto de +7,8 millones de euros por
enajenacion de activos.

Las participaciones en entidades del Grupo presentaron un resultado en 2025 que alcanzé los +36,3
millones de euros (vs +30,4 millones de euros del ejercicio 2024), derivado de los dividendos recibidos
de las empresas participadas.

El resultado de “Efectivo y otros medios equivalentes” termina el afio con +7,7 millones de euros frente
alos +12,9 millones de euros del pasado afio, debido principalmente a la menor remuneracion de las
Cuentas corrientes en el presente ejercicio, como consecuencia de Ia bajada de tipos en el corto y
medio plazo.
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El vencimiento durante el ejercicio de los depositos en la categoria “Préstamos y partidas a cobrar”,
junto con la bajada de tipos en el corto y medio plazo, proporcioné que la remuneracién de estos se
viera recortada hasta los +0,3 millones de euros de resultado positivo, frente a los +1,7 millones de
euros del ejercicio anterior.

En el presente ejercicio, al igual que en el anterior de 2024, no se registraron activos en la categoria
“derivados de cobertura”.

Por otro lado, los gastos de las inversiones indicados en el epigrafe “Otros”, se situaron en -5,0 millones
de euros para el afio 2025 frente a los -4,7 millones en el ejercicio anterior.

La distribucion del resultado financiero e inmobiliario entre cuenta fécnica y no técnica en el periodo
de referencia y periodo anterior es la siguiente (en miles de euros):

RO D O [ 1)
| ifhes el IR o metaral y dd Jad inversiopes 118.856 105.968
a) Ingrasos procedentes de inversiones inmobiliarias 760 861
bl Ingresos procedantes de inversiones financieras B - 101.169 | 94.454
c) Apli_ca'r‘.imes de correcciones de valor por deterioro del inmovilizade material ¥ de las 32_4 1z
inversiones 1
i c.1} Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 228 12
| ©.2) De inversiones financieras 88 - |
| d} Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones . 16.603 10.641
d.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 304 -
| d.2) De inversicnes financieras I 16.299 10.641
s Gapios Aol inisiiilesdoMte y e 184 e = _| 13.414) (10.608)
a) Gastos de gestion de las inversiones (8.363) (7.064)
a.1) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financigras {8.363) (7.084)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (— 81) | {100)
b.1) Amortizacion del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias - -
b.2) Deteriore del inmovilizade material y de |as inversiones inmobiliarias L . (4)
b.3) Deterioro de inversiones financieras — (96)
¢) Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones (4.960) | {3.444)
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmebiliarias (75) | =
.23 De las inversiones financieras (4.885) | (3.444)
Tabla 7 — Resuitado técnico del rendimiento de las Inversiones
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| RSN ! 1 15850 | 13.413
a} Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias .
b} ingresos procedentes de inversiones financieras | 11.152 10.400
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado materiai y de lag B
inversiones
¢.1) Del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias -
c.2} D& inversiones financieras - -
d} Beneficios en realizacién de! inmovilizade materfal ¥ de las inversiones 4,798 3.013
d.1) Del inmovilizado material y de las inversionas inmcbiliarias - b
d.2) De inversiones financieras [ 4.798 3.013
Gandie wal limtlliieatia matonal y d fus inversinnes | {2.164) (1.641)
a) Gastos de gestidn de |as inversiones ]— (440) (665}
a.1) Gastos del inmovilizade material y de las inversiones inmobiliarias o {4401 | (865) |
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras -
b) Correcciones de valor del inmovilizade material y de lag inversiones i (498) |
b.1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias T =
b.2) Detericro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias | |
b.3) Deterioro de inversiones financieras [ (498} | -
<) Pérdidas procedentes de inmovilizado material y de las inversiones — 11.228 | (9786
¢.1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -1 Y
c.2} De las inversiones financieras {1.228) {976}

Tabla 8 - Resultado no técnico del rendimiento de las Inversiones

A.3.3 Ajustes por cambio de valor

Adicionalmente a los rendimientos de las inversiones anteriores (con impacto directo en la cuenta de
resultados), SegurCaixa Adeslas registra en el Patrimonio Neto de sus estados financieros las
plusvalias y minusvalias latentes netas de efecto impositivo que componen el ajuste por cambios de
valor de los activos.

Durante el periodo de referencia, todos los activos que provocan ajustes por cambios de valor en el
patrimonio neto se encuentran clasificados como “activos disponibles para la venta”. La siguiente tabla
muestra un resumen comparativo entre los ajustes por cambio de valor correspondientes al periodo
de referencia y al periodo anterior:

Miles de € Diciembre 2025 Diciembre 2024

e | netan do efecto Inpostivo 21.794 36.594

Tabla & — Comparativa interanual de Ajustes por Cambio de Valor
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A.3.4 Estado de Ingresos y Gastos reconocidos

La siguiente tabla muestra los ingresos y gastos reconocidos directamente en el Patrimonio Neto del
periodo de referencia y periodo anterior (en miles de euros):

| 4765.966 351.216
ERECONDCIDDS {14.800} | 12.573
(19.218) 16.589
Ganancizs v pérdidas por valoracion f (27.071) | 12.708
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganangias 7.853 3.881
Otras reclasificaciones =1 -
Il.2. Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias y pérd?das_ pz)r valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias I - -
Impacrtes transizridos al valor inicial de las partidas Gublertas i -
Otras reclasificaciones | . -
iL.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero I -
Ganancias y pérdidas por valoracion | -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias | -
Otras reclasificacicngs
| 11.4. Diferencias de cambio y conversion [ (515) 175 |
Ganangias vy pérdidas por waloracion | {515} 175 |
Imgortes transieridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
(Otras reclasificaciones )
II.5. Correccion de asimetrias contables -
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes {ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
Oftras reclasificaciones
[II.S. Activos mantenidos para fa venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
| Otras reclasificaciones

| 1.7. Ganancias/ (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo ptazo al personal

11.8. Otros ingres_os ¥ gastos reconocidos |
11.9. Impuesto sobre beneficios 4933 | {4191}
i} TOTAL DEINGRESDS ¥ GASTDS RECONODIDRS 481.166 | 363.789

Tahla 10 — Estado de ingrescs y gastos reconocidos en ef Patimonio Nelo

A.3.5 Inversion en titulizaciones

Durante el periodo de referencia y el periodo anterior, SegurCaixa Adeslas no ha realizado inversiones
en titulizaciones.

A.4 Resultados de otras actividades

A.4.1 Otros ingresos y gastos no técnicos

Los resultados no derivados de la actividad aseguradora ni de los rendimientos de las inversiones, se
registran como resultados de otras actividades. A continuacién, se muestra una comparativa de estos
resultados entre el periodo de referencia y el periodo anterior, tal y como se registran en los estados

financieros:

Mrok ingrosch oo teenlool 4,91 6.998
Jiros pasinE ne tecnicos (21.190) (20.540)

Tabla 11— Comparativa interanual de "Resto de fngresos y gastos no téchicos”
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La partida de "Otros gastos no técnicos” recoge, entre otros, la dotacion por responsabilidades y gastos
derivados de litigios abiertos por supuesta mala practica médica relacionada con la linea de negocio
Asistencia Sanitaria y Enfermedad.

Posicién Arrendataria:

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene
la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

» Contrato de arrendamiento de un local de oficinas de 5.590 metros cuadros, situado en el Paseo
de la Castellana, 259 C de Madrid (Edificic Torre de Cristal), con Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija. Dicho contrato, con inicio el 1 de enero de 2023, tiene una
duracién inicial de 5 afios, con vencimiento en 2027, con una prérroga de otros 5 afios, con
vencimiento en 2032. El importe registrado como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de
SegurCaixa Adeslas en el gjercicio 2025 asciende a 2.226 miles de euros {2.170 miles de euros
para 2024).

= Contrato de arrendamiento de locales de oficinas de 3.849 metros cuadrados, situado en la Ronda
Universidad, 22 de Barcelona, con Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima
Fija. Dicho contrato, con inicio el 1 de enero de 2023, tiene una duracién inicial de 5 afios, con
vencimiento en 2027, con una prorroga de otros 5 afios, con vencimiento en 2032. E| importe
registrado como gasto en el ejercicio 2025 asciende a 1.316 miles de euros (1.267 miles de euros
en el ejercicio 2024).

Posicion Arrendadora:

SegurCaixa Adeslas tiene 6 contratos de arrendamiento y 1 contrato de subarrendamiento vigentes a
31 de diciembre de 2025 sobre sus inversiones inmobiliarias. Las condiciones de dichos contratos
difieren en nimero de afios y caracteristicas del alquiler. El importe de los ingresos reconocidos en la
cuenta de resuitados por arrendamientos operativos asciende a 760 miles de euros en 2025 y 861
miles de euros en 2024, de los que 307 miles de euros en 2025 y 292 miles de euros en 2024
corresponden a alquileres a compadias de! Grupo y Asociadas.

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene o
ha tenido la Sociedad durante el ejercicio 2025, son los siguientes:

» Contrato de arrendamiento operativo de un local de 4.472 metros cuadrados, situado en la calle
Lopez Pelaez, 13-15-17 de Tarragona. Dicho contrato tenia una duracion inicial de 6 afios y
posteriores renovaciones anuales. Elimporte ingresado por este contrato durante el gjercicio 2025
asciende a 399 miles de euros (503 miles de euros en el ejercicio 2024), correspondiente al
arrendamiento ingresado desde el inicio del ejercicio hasta el 21 de octubre de 2025, cuando
dicho inmueble fue enajenado mediante compraventa.

» Contrato de arrendamiento operativo de un local de 1.248 metros cuadrados, situado en la calle
Pablo lglesias, 27 de Alicante. Dicho contrato tiene una duracién inicial de 15 afios con
renovaciones anuales posteriormente. El importe ingresado por este contrato durante el gjercicio
2025 asciende a 119 miles de euros (115 miles de euros en el ejercicio 2024),

SegurCaixa Adeslas ha mantenido un modelo de gestion orientado al crecimiento rentable y sostenible.
Los 476 millones de euros de beneficio neto obtenido, asi Io avalan. La clave de los buenos resultados
esta en su fortaleza comercial y en la capacidad que tiene la Sociedad de atraer nuevos asegurados y
retener a los que ya lo son a través de la oferta comercial mas innovadora de! mercado.
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A continuacion se resumen los principales logros de SegurCaixa Adeslas conseguidos en el periodo
de referencia:

» SegurCaixa Adeslas, un afio mas, ha crecido por encima del mercado, impulsando de esta manera
el crecimiento del Grupo Mutua Madrilefia, que se sitiia como lider en cuota de mercado No Vida.

Cuota de mercade Grupos aseguradores Top 10 de No-Vida

Gréfico 5 Cuola de mercade Grupos aseguradores

« La Sociedad no sélo ha crecido, sino que lo ha hecho de forma rentable. En los Ultimos diez afios,
SegurCaixa Adeslas ha incrementado sus primas en mas de 2.707 millones de euros suponiendo
un crecimiento promedio interanual del 7,0%.

Evolucion de Primas Devengadas Brutas (Millones €)

5729
5.077

4383 4870

3561 3.731 3874 3.291 4171

3022 3291

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Grafico 6 — Crecimiento anual en primas

« En el gjercicio 2025, en un contexto de presion sobre los costes y contraccion de los margenes
sectoriales, el sector de los seguros de no vida ha crecido por encima del +7,8% similar al
experimentado a cierre de 2024. SegurCaixa Adeslas presenta un crecimiento de primas
devengadas del +12,84%, por encima del mercado, alcanzando los 5.729 millones de euros en el
ejercicio, consolidandose como un proyecto de crecimiento rentable.

« El principal canal de comercializacion es el canal bancario, que representa una parte sustancial
de la nueva produccién del ejercicio. La estrategia comercial ha seguido centrada en la
comercializacion de la gama MyBox, que permite en los ramos de Salud, Hogar, Auto y Comercio
contratos a tres afos de duracién con condiciones mas favorables para nuestros clientes.

« Taly como se ha detallado en la nota A.2.3 del presente informe, se ha producido una evolucién
favorable de los principales ramos de la compaiia.
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* Enel ejercicio 2025 la Sociedad obtuve un beneficio neto de 476 millones de euros.

* El ratio combinado ha disminuido en 1.8 puntos porcentuales, hasta alcanzar el 90,3%, frente ai
92,1% del ejercicio anterior.

El ratioc combinado mide la relacién entre Ia siniestralidad y los costes frente a los ingresos. Asi, un
ratio combinado inferior a 100 denota un resultado técnico positivo.

SegurCaixa Adeslas ha reforzado su liderazgo en 2025 al cerrar el afio con una facturacién de primas
de 5.729 millones de euros, lo Que supone un incremento de +12,84%.

Como se ha comentado anteriormente, el principal canal de comercializacién es el canal bancario, que
representa una parte sustancial de la nueva produccion del ejercicio.

El buen desempefio de todos los canales ha permitido incrementar las primas de nueva produccion
del periodo de referencia en un 8,1% respecto del ejercicio anterior.

Durante el periodo de referencia SegurCaixa Adeslas continta como la primera compaiia de! sector
en el ramo de salud, posicion que mantiene desde hace veinte y dos afios:

* Adeslas refuerza su liderazgo en Saiud Y aumenta su cuota de mercado en este ramo hasta el
30,7%, 14,0 puntos porcentuales mas que la segunda compariia del sector.

Cuota de Mercado % Primas

Resto
32,6%

Competidor 4°
40
6.4% Competidor 2°
16,7%

Competidor 3°
13,6%

Grafico 7— Distribucion de cuota de mercado en % de Primas

* Por otro lado, las cifras de crecimiento registradas en el resto de ramos reflejan también los
resultados positivos que consolidan Ia apuesta por la diversificacion. De forma agregada, estos
ramos suponen algo mas de 1.611 millones de euros al afio y representan el 28% de los ingresos
de SegurCaixa Adeslas.
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La Sociedad ya supera los 11,3 millones de clientes, de los que el 56% pertenecen al ramo de Salud.

Distribucién nimero de asegurados

Asegurados de Salud = Resto

Gréfico 8 —Distiibucion nimero de asegurados

En el ejercicio 2025 ha continuado la ejecucion del Plan para acometer la transformacién tecnologica
y operativa de la Sociedad iniciado en 2018, que tiene como objetivo mejorar la calidad del servicio, la
experiencia del cliente y aumentar su fidelizacion.

La Sociedad estima que a lo largo del 2026 se mantendré un crecimiento sostenido de la cifra de
ingresos por primas apoyado en el buen desempefio comercial de los canales de la compafiia y la
buena evolucion de las tasas de caida, con unos niveles de rentabilidad de los diferentes negocios
similares a los del gjercicio 2025.

Cumpliendo con lo indicado en la reforma de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, de Sociedades de
Capital se informa que el plazo medio de pago a proveedores, teniendo en cuenta las condiciones de
pago generales de la Sociedad, asciende a 40 dias para el ejercicio 2025.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha mantenido acciones propias ni ha tenido en curso
proyectos de Investigacion y Desarrollo.

En el ejercicio 2022, con el objetivo de modernizar las capacidades de la Sociedad en cuanto a talento
interno y a la vez capturar eficiencias derivadas del Plan de Transformacion Tecnologica que la
Sociedad esta ejecutando, se puso en marcha un proceso que persigue propiciar:

a) El cambio cultural que debe acompanar todo proceso de transformacion, al permitir la salida de
aquellas personas trabajadoras con menores competencias digitalesftecnologicas y mas
resistentes al cambio.

b) La incorporacién de profesionales con capacitaciones ajustadas a los requerimientos de los
nuevos métodos y sistemas de trabajo; y

c) Que la Sociedad ajuste el nimero de recursos a las nuevas necesidades.

En este sentido, en el mes de septiembre de 2022 se presentd al Consejo de Administracion de la
Sociedad una propuesta de medidas sobre el empleo que dio lugar al inicio del proceso establecido en
el articulo 51 del Estatuto de los Trabajadores. Las partes legitimadas firmaron en conformidad un
acuerdo sobre las condiciones del expediente de regulacién, aportandose posteriormente a la
Autoridad Laboral la documentacion relativa a la finalizacién del periodo de consultas.
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Las salidas derivadas del expediente se producirian en un plazo de 3 afios, permitiendo adhesiones
en los ejercicios 2023, 2024 y 2025, y siendo el nimero maximo de empleados inicialmente inciuidos
de 177.

Considerando diferentes hipétesis de adhesién y salida, la Sociedad constituyo a cierre del gjercicio
2022 una provision para hacer frente a dicha reestructuracion por importe de 34.993 miles de euros,
conforme a tablas de mortalidad PERMF2020 y utilizando como tipo de descuento de referencia el
bono espafiol.

En el gjercicio 2025, se han adherido a dicho plan 45 empleados (42 empleados y 37 empleados en
2024 y 2023, respectivamente), cuyas prestaciones se han instrumentado a través de tres polizas de
Seguro Colectivo de Ahorro contratadas con VidaCaixa, ascendiendo el importe de Ia prima a 7.335
miles de euros (8.600 miles de euros y 5.010 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente). Dicho importe se registra en el epigrafe "Activos y derechos de reembolso por
retribuciones a largo plazo al personal” del Balance de la Sociedad, por importe total a 31 de diciembre
de 2025 de 16.790 miles de euros (12.421 miles de euros ¥ 4.817 miles de euros a 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente).
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B. Sistema de Gobernanza

SegurCaixa Adeslas dispone de un sistema de gobierno corporativo que descansa fundamentalmente en
la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion, que ejercen sus funciones de direccion,
administracién y control de la Sociedad con el apoyo de la Comision de Auditoria y Comision de
Inversiones. Estos érganos se apoyan también para la realizacion de sus funciones en el Presidente
Ejecutivo, el Director General y en el Comité de Direccion.

El sistema de gobernanza se ha establecido teniendo en cuenta la regulacion del sector asegurador y la
naturaleza, complejidad y volumen de las operaciones del negocio de SegurCaixa Adeslas.

Dicho sistema comprende, entre otros elementos, una separacién de funciones, mecanismos eficaces
para garantizar la transmision de la informacién y politicas y practicas coherentes con la gestion de
riesgos, garantizando asi una gestion sana y prudente de la actividad.

B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza
A continuacién, se resume la estructura de los érganos que componen el sistema de gobiemo de
SegurCaixa Adeslas, y las funciones y responsabilidades de los mismos en el periodo de referencia:
B.1.1 Junta General de Accionistas

Constituye el maximo érgano soberano de la Sociedad, cuyo funcionamiento y competencias se
encuentran regulados en sus Estatutos Scciales, los cudles han sido objeto de comunicacién a la
DGSyFP.

B.1.2 Consejo de Administracion

Es el maximo organo de gestion y representacion de la Sociedad, constituido en la actualidad por doce
miembros, de los cuales diez han sido elegidos por sus accionistas de referencia: Mutua Madrilefia
Automovilista, S.S.P.F (50%) y VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (49,92%), sociedad
perteneciente al "Grupo CaixaBank”, y dos son consejeros independientes.

El Presidente tiene funciones ejecutivas delegadas de acuerdo con el pacto de accionistas acordado
entre los socios. La gestion ordinaria de la Sociedad queda encomendada al Director General.

La composicién del Consejo de Administracion a cierre del periodo de referencia era la siguiente:

Nombre

JAVIER MIRA PRIETO-MORENO PRESIDENTE - CONSEJERO DELEGADO
| JAVIER VALLE T-FIGUERAS | VICEPRESIDENTE a

JAVIER DE BUSTURIA RODRIGUEZ-ESCUDERO | CONSEJERO (INDEPENDIENTE)
| ESPERANZA DEL HOYO LOPEZ CONSEJERO (INDEPENDIENTE) '
| JAUME MASANA RIBALTA a CONSEJERO (DOMINICAL)
| ERNESTO MESTRE GARCIA | CONSEJERO (DOMINICAL)
| JUAN MANUEL GRANADOS CURIEL | CONSEJERO (DOMINICAL)

LUIS JAVIER BLAS AGUEROS CONSEJERO (DOMINICAL)

M#. DEL CARMEN GIMENO OLMOS | CONSEJERO (DOMINICAL)
'RAFAEL ARNEDO ROJAS CONSEJERO (DOMINICAL) '
| TRISTAN PASQUAL DEL POBIL ALVES CONSEJERO (DOMINICAL)
| VICTOR ZAMBRANA PEREZ CONSEJERO (DOMINICAL) N
| JUAN ANTONIO OLMEDILLA ALMARZA SECRETARIO NO CONSEJERO |
| LUIS BERMUDEZ ODRIOZOLA VICESECRETARIO NO CONSEJERC |

Tabfa 12 — Composicién del Consejo de Administracién
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Segun el articulo 8 del Reglamento de la Comisién de Auditoria, son competencias de la Comisién de
Auditoria de SegurCaixa Adeslas todas aquellas que establece el articulo 529 quaterdecies de la Ley
de Sociedades de Capital y aquellas que, adicionalmente, le atribuye la Guia Técnica de la CNMV
(3/2017 sobre comisiones de auditoria de entidades de interés pdblico) agrupadas de la siguiente
forma:

a) Supervision de la informacién financiera ¥ no financiera.
b) Supervision de la gestion y control de riesgos.

¢) Supervisién de la auditoria interna.

d) Relacion con el Auditor de Cuentas.

e) Otras responsabilidades.

La Comision de Auditoria es una comision especializada sin facultades delegadas del Consejo de
Administracién,

Se trata de una comisidn de asesoramiento y de evaluacion técnica sobre la politica, estrategia,
seguimiento y andlisis de la cartera y proyectos de inversién que tenga que acometer la Sociedad y
sobre los que deba decidir el Consejo de Administracion.

La Comisién de Inversiones es una comisidn especializada sin facultades delegadas del Consejo de
Administracién.

Sus principales funciones son las siguientes:

Caracter _@g@nmn ide'Pﬁ_ilﬁip_aleh Funciones y

Proponer al Consejo de Administracién la Politica de Inversiones y los limites de
Riesgo, de acuerdo a los requerimientos de los accionistas {objetivos de
rentabilidad/riesgo) y la normativa legal y de gobierno corporativo aplicables.

- Revisar la propuesta relativa a los indicadores del marco de apeltito al riesgo de los
riesgos financieros que apliguen a los gestores, asi como revisar las propuestas de
actuacion requeridas conforme a lo establecido en la Politica de Gestion de Riesgos.

- Llevar a cabo el analisis y revision de las propuestas de actuacion requeridas en el
proceso de gestion del marco de apetito a riesgo para dichos indicadores.

- Supervisar el presupuesto y seguimiento de los resultados financieros y de su impacto
en el Patrimonio, asi como su adecuacién a la Politica de Inversiones. |

- Realizar el seguimiento de rentabilidades, riesgos y solvencia de las inversiones
realizadas.

- Para la cartera gestionada por e! Modelo de Gestidn de Pérdida Limitada (MGPL)
determinar los limites maximos de VaR diario que deben regir durante el afio o la forma
de establecerlos de forma cierta, asi como acordar su modificacion durante el afio por
razones extracrdinarias que puedan acaecer. Estos acuerdos deberan ser notificados
a los gestores para su debida aplicacion.

Tabla 13 — Funciones Comisién de inversiones

La actividad aseguradora desarroliada por SegurCaixa Adeslas, se encuentra soportada por una
estructura organizativa constituida en diferentes niveles, todos ellos alineados con el cumplimiento de :
la mision y los objetivos estratégicos de la Sociedad. '|

En un primer nivel se encuentra Ia Presidencia Ejecutiva y la Direccion General, en los gue reside la
méxima responsabilidad ejecutiva de la Sociedad, la definicién de |a estrategia y la toma de decisiones
orientadas a la consecucién de los objetivos establecidos. !

A fecha de formulacién de este informe, la jerarquia organizativa de SegurCaixa Adeslas se articula J
segun la siguiente estructura:
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Direccion General (1)

Presidancia Ejeculiva

Secrolaria General (1) l | Desamallo Corporative
12)

Comunicacién (3)

Transiormacién, Datos Eco-Fin, Cin, de Gestion Tecnologia y Franst. Organizacién y RRHH

Negacio (1) Servicio al Cliante (1) y Anshitica (1) y Ctrh. da Riasgos (1) Tecnologica (3) 0

Gréfico 9 — Estructura Jerdrquica Organizativa (' Miembros de Comité Direccion /1% Asistente no miembro ™ No miembro y sin
asistencia al Comité Direccion}

« Direccién de Servicio al Cliente: que tiene a su cargo las siguientes responsabilidades:

¢ La Direccién Asistencial Salud, con el encargo de establecer los mecanismos de la gestion
hospitalaria y asistencial, servicios de salud y calidad asistencial, servicios digitales, control
de costes y proyectos data-driven en salud. También debera garantizar la correcta ejecucion
de todas las politicas e instrumentos de gestién asistencial a través de los distintos canales
de atencion a los clientes y liderar los proyectos de evolucion y mejora en calidad y costes.

« La Direccion de Servicio al Cliente Salud, que supervisa la operativa y gestion de la Asistencia
Sanitaria y Dental que se presta a los clientes, integrando en esta Direccion la gestion de las
Zonas y las Operacicnes de Salud.

s La Direccion de Servicio al Cliente Seguros Generales (SSGG) que coordina la operativa de
gestién de los ramos generales, aportando una mayor visién transversal y de ejecucion de
proyectos de mejora para los ramos de Auto, Multirriesgo, Decesos y Otros.

» La Direccion de Experiencia de Cliente que de forma transversal se responsabiliza de la
gestion y las iniciativas de mejora de journeys de servicio, la medicién de experiencia de
cliente, calidad y voz de cliente y la responsabilidad de los canales de interaccion para el
servicio.

e Direccién Econémico-Financiera, Control de Gestion y Control de Riesgos: es la
responsable de ta gestion, seguimiento, control y reporte financiero y presupuestario. Ademas,
depende de ella la Direccion de Control de Riesgos con las funciones propias de control y reporting
de la compafia en el ambito de riesgos. La Direccién Econémico-Financiera, Control de Gestion
y Control de Riesgos, cuenta ademas con las funciones de Sostenibilidad y las de Eficiencia y
Productividad.

« Direccion de Negocio: es la responsable del despliegue y gestion comercial, de la atencién al
cliente, asi como de la estrategia y acciones de marketing. Tiene el objetivo de asegurar el
crecimiento y la rentabilidad desde la planificacion hasta la ejecucion, con el seguimiento y
supervision de la gestion operativa y calidad. Ademds, incorpora la responsabilidad completa de
la cuenta técnica integrando en su estructura a la Direccion Técnica con las funciones de disefio
técnico, tarifa, reaseguro y las responsabilidades operativas de provisiones y solvencia. Cuenta
también con la Direccién de Desarrollo y Proyectos de Negocio que abarca toda la responsabilidad
de explotacion de datos y cuadros de mando de seguimiento para la planificacion y la ejecucion
comercial, asi como el desarrolio y optimizacion de los distintos aspectos del negocio.

+ Direccion de Tecnologia y de Transformacion Tecnolégica: desarrolla la labor de evolucionar
la tecnologia de la Sociedad para adaptarla a las nuevas necesidades estratégicas.

e Direccién de Transformacion, Datos y Analitica: responsable de impulsar la Transformacion
operativa de la compafia y potenciar el liderazgo en la construccion y desarrollo de las
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capacidades para entregar valor a partir de los datos y su explotacioén con foco en su impacto
sobre el negocio y el servicio al cliente, asi como la implantacion y seguimiento de los proyectos
data-driven con las distintas areas de la organizacion.

 Direccion de Organizacién y Recursos Humanos: integra la gestion organizativa y de
personas, alineadas con los valores y la estrategia, para alcanzar la vision y los objetivos de la
Sociedad desarrollando modelos, politicas y procesos organizativos y de Recursos Humanos.

 Direccion de Secretaria General: asesora técnicamente a la Sociedad, y de forma particular a
la Presidencia y Direccion General del Grupo, ejerciendo la labor de asesoria juridica y
asegurando el funcionamiento del sistema de cumplimiento normativo.

» Direccion de Desarrollo Corporativo: asegura el funcionamiento ¥ coordinacion de Ia estructura
corporativa de la Scciedad y gestiona el proceso de definicion y ejecucion del Plan Estratégico.

¢ Direccién de Comunicacién; consolida la imagen y el liderazgo del Grupo SegurCaixa Adeslas,
a través de la organizacion de acciones y la elaboracién de contenidos para los medios de
comunicacién.

Complementando esta estructura organizativa existen otras entidades de gobierno ejecutivas,
representadas por comités. A continuacién, se resumen los principales en el periodo de referencia:

» Comité de Direccién, cuya mision es garantizar el alineamiento de la gestion del negocio en
todos sus dmbitos con los objetivos y la estrategia de la Sociedad ¥ en concreto:

- Proponer al Consejo de Administracion la estrategia general a seguir por la Compaiiia.

- Realizar el seguimiento de la gestién del negocio y tomar las decisiones de aspectos
relevantes para el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Compaiiia.

- Formular los presupuestos anuales y los resultados mensuales, junto con su seguimiento
y decidir o proponer al Consejo la decisién sobre temas econémicos, legales y
normativos, inversiones, cambios organizativos, etc.

- Aprobacién de las propuestas formuladas en el resto de los comités de la Compainiia.

- [Establecer los procedimientos necesarios para asegurar una adecuada gestion del
reaseguro, aprobacion del programa de reaseguro anual y seguimiento de los resultados
de reaseguro.

- Definir las lineas estratégicas de la gestion de la continuidad de negocio, Aprobar el
disefio y el dimensionamiento del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio
(SGCN) y asegurar su adecuado funcionamiento.

Funcién de Comercial y Negocio:

- Definiry proponer ias estrategias de gestion de segmentos, concretando la propuesta de
valor por segmento (producto, servicio y pricing).

- Definir y proponer los nuevos productos a comercializar.

- Determinar las necesidades de analisis de inteligencia de clientes y mercado y evaluar
los resultados de los mismos.

- Coordinar mecanismos y acciones transversaies del ambito de la gestién de clientes.

- Monitorizar los resultados de las camparias de fidelizacion, desarrollo y retencion de
clientes.

- Disefiar y proponer las campafas externas (incentivacion de clientes).

- Definir y proponer las estrategias de gestién de canales concretando los productos a
comercializar por cada canal y los segmentos a servir.

- Formular y proponer los objetivos de ventas por canal.

- Evaluar las productividades y resultados comerciales de los canales de distribucion.
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Determinar y proponer las nuevas campaiias comerciales internas (incentivacion de
canal).

Determinar y proponer las necesidades de gestion de medios de comunicacion y
produccion de acciones de promocion (anuncios, etc.).

Funcién de Seguimiento del Plan Estralégico:

Realizar el seguimiento de las iniciativas y reportar a los Organos de Gobierno
pertinentes el avance de la implantacion (mensual) realizando:

s Validar el enfogue de soluciones propuestas.
= Tomar las decisiones clave.
»  Asegurar el correcto enfoque en la definicién e implantacion de las iniciativas.

= Garantizar |a alineacion de las iniciativas con los objetivos y estrategias del plan.

¢ Comité de Producto, es responsable de:

Aprobar el pre-disefio del producto en los supuestos de nuevo producto en la fase de
prelanzamiento de! producto.

Le corresponde la aprobacion definitiva de nuevos productos, previamente a su
lanzamiento, o de sus modificaciones sustanciales.

Ratificar las modificaciones de producto que no sean sustanciales, asi como las
revisiones periddicas de los productos.

Revisar y emitir opinion favorable de la politica de gobernanza de producto con caracter
previo a su elevacion a los Organos de Administracion.

« Comité de Riesgos, encargado de facilitar la aplicacion y realizar la supervision de los sistemas
de control interno y de gestion de riesgos, cuya mision es:

Supervisar los mecanismos de gobernanza, de control interno y de riesgos y el
cumplimiento de las politicas escritas, asi como el correcto funcionamiento de la seg unda
linea de defensa.

Promover la adopcion de las medidas oportunas para mantener los niveles de riesgo
dentro de los limites establecidos por el Consejo de Administracion.

Analizar y revisar los documentos, politicas e informes a aprobar por la Comision de
Auditoria y el Consejo de Administracion realizados por las Funciones de Gestion de
Riesgos, de Verificacion del Cumplimiento y Actuarial.

Realizar seguimiento de los subsistemas de riesgos, ya sea de las revisiones periodicas
que se hagan en los comités que le reporten o ya sea por la exposicion directa de los
asuntos relevantes de cada ambito de riesgo.

Validar la propuesta de los planes de accidn y medidas que sean precisos para la mejora
de eficacia y la solidez de los sistemas de gestion de gobernanza y de control interno y
riesgos.

Supervisar la adecuada segregacion de funciones y realiza el seguimiento de las
medidas adoptadas para cumplir con las recomendaciones relativas al sistema de
gobierno, de control interno y de riesgos realizadas, principalmente, por los supervisores,
los auditores externos o internos y por las funciones de control.

Validar la propuesta a remitir al Consejo de Administracion en relacion al perfil y al apetito
por el riesgo y los limites de tolerancia al riesgo, cuyo seguimiento se realiza de manera
continua, promoviendo la adopcion de medidas oportunas para mantener los niveles de
riesgo dentre de los limites establecidos por el Consejo de Administracion y supervisa su
correcta aplicacién.
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Evaluar la situacién y determinacién de la propuesta de los planes de accidn que sean
necesarios ejecutar como consecuencia del proceso de gestion del marco de apetito al
riesgo.

Con el objeto de poder tomar las decisiones que se consideren oportunas, con caracter
previo a su elevacion a la Comision de Auditoria, Yy en su caso, el Consejo de
Administracion, supervisara la evaluacién del perfil de riesgo de SegurCaixa Adeslas vy
el cumplimiento de los limites de los indicadores del Marco General de Apetito al Riesgo
(alerta y limite} aprobados por el Consejo de Administracion.

Supervisar el seguimiento de los riesgos relevantes y los mecanismos para su mitigacién.
Supervisar el seguimiento de los requerimientos de capital y célculos de solvencia y
cumplimiento de los indicadores de apetito al riesgo establecidos.

Validar la propuesta de escenarios y ejercicios de estrés internos y resultados de los
gjercicios de estrés solicitados por los supervisores.

Supervisar la realizacion y validacion de ios modelos internos y los paréametros
especificos que determine la compafiia.

Adicionalmente tiene encomendadas, entre otras, las siguientes funciones especificas:

Supervisar la evolucion, suficiencia y razonabilidad de las provisiones técnicas.
Analizar la adecuacion de la politica de reaseguro y los riesgos vinculados a los procesos
de reaseguro.

Analizar, validar y aprobar la propuesta a remitir al Consejo de Administracion en relacién
con el informe de evaluacién interna prospectiva de los riesgos y de la solvencia (informe
ORSA).

» Comité de Cumplimiento Normativo, cuya mision es:

Seguimiento (i) de la idoneidad de las medidas adoptadas por la empresa para evitar
cualquier incumplimiento relevante, (i) de los analisis realizados en relacién con las
principales novedades normativas y su impacto en la organizacion, coordinando cuando
la relevancia de la modificacion lo requiera, las distintas actuaciones a realizar en relacion
con las mismas y de los planes de acciones que se disefien al respecto, (iii) de las
principales incidencias y eventos identificados en materia de cumplimiento, todo ello
conforme a los procedimientos aprobados a tal fin.

Aprobar los distintos procedimientos que desarrollan la Politica de Verificacion del
Cumplimiento.

Evaluar €l Plan Anual de Verificacion de Cumplimiento que le presente la Funcion de
Verificacion del Cumplimiento, antes de su remisién a la Comisién de Auditoria,
pronunciandose sobre su suficiencia o proponiendo su extension a los ambitos y materias
que pueda considerar pertinentes. Este plan establece las actividades previstas de la
funcién para el afio en curso considerando las principales areas de actividad y exposicion
al riesgo de incumplimiento de la entidad.

Conocer y evaluar de la Memoria anual relativa al cumplimiento del Plan Anual de
Verificacién de Cumplimiento.

Supervisién del funcionamiento y del cumplimiento del modelo de prevencion de delitos
de la sociedad siendo el responsable, como 6érgano designado por la sociedad y dotado
de poderes auténomos de iniciativa y de control, de la toma de decisiones significativas
en relacion con la administracion, gestion y seguimiento de dicho modelo.

Desarrollo y seguimiento de las competencias que tiene atribuida por la Politica de
Cumplimiento Fiscal como érgano de compliance tributario en lo relativo al impulso,
implementacion y supervisién del Sistema de Gestién de Cumplimiento Fiscal con la
extension y el régimen de funcionamiento previsto en la misma.
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Desarrollo y seguimiento de las competencias que tiene atribuidas por la Politica del
Sistema Interno de Informacion, como érgano colegiado responsable del Sistema.

» Comité de Transformaci6n Tecnoldgica, cuya mision es:

Realizar el seguimiento, junto con la Presidencia y la representacion de accionistas, de
la planificacién de los proyectos e iniciativas de transformacion tecnolégica,
robustecimiento IT y Seguridad Digital y Continuidad de Negocio.

Dirimir sobre situaciones gue se hayan escalado y afecten a la evolucion de los proyectos
e iniciativas.

Evaluar potenciales riesgos, asi como la idoneidad de los planes de mitigacion
presentados.

Verificar el cumplimiento presupuestario y detectar posibles desviaciones.

Realizar el seguimiento de los diferentes indicadores de impacto tras la implantacion de
los proyectos, asi como posibles demostraciones sobre los productos implantados.
Tomar razoén y dar el visto bueno con carécter previo a la contratacién de servicios de
tecnologia de terceros en los que sea necesario hacer uso del poder especial otorgado
al efecto.

e Comité de Continuidad de Negocio y Resiliencia Tl, cuya mision es:

Establecer los mecanismos de comunicacién internos que garanticen que todo el
personal relevante de la Entidad y terceras partes interesadas, estén familiarizados y
cumplan con el contenido de esta Politica, en sus respectivos ambitos de
responsabilidad.

Encomendar a las unidades organizativas, operativas y de soporte, Ia responsabilidad
de la implantacién y control del Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio (SGCN}),
bajo los criterios y parametros establecidos por el Consejo de Administracion en los
procesos, actividades y riesgos de los que sean propietarios, sin perjuicio de la existencia
de unidades especificas encargadas de la supervision y control de los mismos.

Aprobar formalmente y velar por la implementacién de los manuales y procedimientos
definidos en el SGCN de SegurCaixa Adeslas, asi como de cualquier actualizacion de
los mismos velando que sean completos y estén operativos.

Aprobar los presupuestos del SGCN, de sus planes de formacion y concienciacién
establecidos y garantizar su ejecucion.

Supervisar los Planes de Continuidad de Negocio y Resiliencia Tl, donde se desarrollen
las diferentes estrategias y procedimientos de recuperacion ante incidentes de
Continuidad de Negocio velando por el cumplimiento correcto de las medidas
establecidas en el SGCN durante la gestién de los mismos. Estos Planes y sus
documentos asociados, seran actualizados al menos una vez al afio para soportar de
forma permanente la continuidad de las actividades de SegurCaixa Adeslas
divulgandolos entre las partes involucradas con algun tipo de responsabilidad o interés.
Analizar los resultados de los Andlisis de Impacto de Negocio (“Business Impact
Analysis” o "BIAs").

Analizar los resultados de las pruebas sobre los Planes de Recuperacion de Desastre
(“Disaster Recovery Plans” o “DRPs’").

Evaluar los incidentes de Seguridad Digital que puedan afectar a la continuidad de
negocio que le sean escalados por el Comité de Seguridad Digital tal y como establece
la Politica de gestion y control dei riesgo tecnolégico y la Politica de seguridad de la
informacion.
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En caso de un incidente de cualquier activo critico con impacto en la continuidad de las
actividades de SegurCaixa Adeslas, a peticién del CISQ, se declarara la activacion del
pian de contingencia y la direccién y coordinacion de la puesta en marcha de los Planes
de Continuidad de Negocio y Resiliencia T!.
Gestionar la resolucién de la contingencia en la Entidad estableciendo, entre otros,
procedimientos claros para gestionar las comunicaciones internas y externas.
Realizar el seguimiento de indicadores de riesgo y métricas de desempefio de
Continuidad de Negocio y Resiliencia TI.
Aprobar el Informe Anual de Continuidad de Negocio y Resiliencia T en SegurCaixa
Adeslas,
En el ambito especifico de la Resiliencia Tl tendra adicionalmente las siguientes
responsabilidades:
= Informar sobre las medidas aplicadas para reforzar la resiliencia tecnoldgica y
facilitar la recuperacion ante incidentes de Continuidad de Negocio.
~ Solucionar riesgos y blogueos existentes sobre tecnologia, proveedores u otras
dependencias que impidan la consecucion de los objetivos definidos por negocio
ante una disrupcién del mismo, desde el punto de vista de disponibilidad.
~ Verificar el estado de las iniciativas de Resiliencia Tl necesarias para garantizar
el establecimiento de la funcién en SegurCaixa Adeslas: formacién y
concienciacion, fortalecimiento del Modelo de Gobierno de Resiliencia
desplegado, evolucion de la resiliencia en los activos criticos, reduccion de la
obsolescencia y, la definicién Yy puesta en marcha del modelo de mejora
continua, entre otros.

Sin mencscabo de su supervision formal por el Comité de Riesgos, el Comité de Continuidad
de Negocio y Resiliencia Tl debe validar los siguientes aspectos:

El analisis y supervision de los Riesgos de Continuidad de Negocio, asi como las
estrategias de continuidad gestionadas por la Direccién de Seguridad Digital y
Continvidad.

El programa de pruebas que permite verificar que los planes de recuperacion obtienen
los resultados previstos, la supervision de los resultados y los planes de accion
establecidos.

Realizar la propuesta de los niveles de apetito al riesgo de los Riesgos de Continuidad
de Negocio y evaluar sy cumplimiento conforme a lo establecido en la Politica de Gestién
de Riesgos.

» Comité de Seguridad Digital, Cuya misiodn es:

Asegurar el cumplimiento de la estrategia TIC, la Politica de Gestion y Contro! del Riesgo
Tecnolégico y la Politica de Seguridad de la informacion, y el alineamiento de las
prioridades acordadas por los organos de gobierno,

Aprobar las propuestas de nuevos documentos del Cuerpo Normativo de Seguridad y
revisiones/modificaciones sobre las existentes.

Impulsar las iniciativas, acciones de robustecimiento, y los planes de robustecimiento de
Riesgos tecnolégicos y Seguridad de Ia Informacién (Planes de Accién Rapida, Planes
Directores de Seguridad, etc.).

Hacer un seguimiento de los proyectos en curso y monitorizacion del avance.
Solucionar blogueos e impedimentos que impidan alcanzar los objetivos definidos de
Seguridad de ia Informacion, desde el punto de vista de confidencialidad e integridad.
Elevar y aprobar decisiones estratégicas para con la Seguridad de la Informacion.
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—  Monitorizar la operativa de la D. Seguridad Digital y Continuidad y asignacion de recursos
necesarios a través de la definicion especifica de Planes de Capacidad.

—  Validar las definiciones y toma de requerimientos para la ejecucion de iniciativas de
Seguridad de la Informacion.

- Alinear y posteriormente proponer a los érganos de gobierno para su aprobacién final
por el Consejo de Administracién de las iniciativas que deberan componer la estrategia
de riesgos TIC y los niveles de apetito por el riesgo.

- Realizar el seguimiento de KPI's de seguridad a nivel tanto operativo como estratégico.

- Comunicar y reportar alertas, amenazas, riesgos e incidentes de seguridad relevantes.
En aquellas circunstancias con repercusion en la continuidad de las actividades de
SegurCaixa Adesias, decidira sobre su escalado al Comité de Continuidad de Negocio y
Resiliencia Tl en los términos establecidos en la Politica de Continuidad de Negocio.

- Decidir en el escalado de decisiones o cuestiones a ser revisadas por el Comité de
Direccion y Comité de Riesgos de SegurCaixa Adeslas.

- Realizar la propuesta de los niveles de apetito al riesgo de los riesgos TIC y evaluar su
cumplimiento conforme a lo establecido en la Politica de Gestion de Riesgos.

- Revisar, previo a su entrada en el circuito habitual de envios de informacién al supervisor,
de los siguientes elementos:

= Envio al menos una vez al afio a las autoridades competentes informacion sobre
el nimero de nuevos acuerdos relativos al uso de servicios de TIC, las
categorias de proveedores terceros de servicios de TIC, el tipo de acuerdos
contractuales y los servicios y funciones prestados en materia de TIC.

» Informacion a la autoridad competente cuando se proponga celebrar cualquier
acuerdo contractual para el uso de servicios de TIC que sustenten funciones
esenciales o importantes y cuando una funcién se haya convertido en esencial
o importante.

» Envio de dltimo informe aprobado por el Consejo de Administracion sobre la
revision del Marco de Gestién del Riesgo relacionado con las TIC al supervisor.

Las funciones fundamentales son aquellas capacidades de gestién y control integradas en el sistema
de gobierno de 'a entidad que resultan esenciales para garantizar una supervision eficaz y una gestion
sana y prudente del negocio. De acuerdo con la normativa de Solvencia Il, estas funciones (gestion de
riesgos, auditoria interna, verificacion del cumplimiento y actuarial) operan con independencia y tienen
como objetivo salvaguardar la solvencia de la entidad y la proteccién de los asegurados.

Los responsables de las funciones fundamentales deben cumplir con lo establecido en la Politica de
Aptitud y Honorabilidad, debiendo contar con la formacion, conocimientos y experiencia que resulten
necesarios para poder desempefiar sus funciones eficazmente.

Todas las unidades relevantes de la organizacion deberan informar a los responsables de las funciones
de cualquier hecho relevante que afecte al cumplimiento de sus respectivas obligaciones.

e Funcién de Gestién de Riesgos

La Funcién de Gestion de Riesgos impulsa la aplicacion eficaz en la entidad de los sistemas de
gobernanza, de control interno y de gestion de riesgos a través de los direcciones de ella dependientes,
promoviendo las medidas oportunas para €l desarrollo efectivo, seguimiento y reporting a los érganos
de gobierno.

En su labor de asistencia y asesoramiento al Consejo de Administracion en lo relativo a la gestion de
riesgos, la Funcién de Gestién de Riesgos analizara e informara a dicho organc sobre los impactos
significativos en la exposicién y el perfil de riesgo de la entidad derivados de cualquier cambio relevante
en la estrategia corporativa.
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*  Funcién de Auditoria Interna

La Funcién de Auditoria Interna comprende la comprobacion de la adecuacion y eficacia del sistema
de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno.

La Funcién de Auditoria Interna notifica al Consejo de Administracion, a través de la Comisién de
Auditoria, las conclusiones y recomendaciones derivadas de la auditoria interna, y emite
recomendaciones basandose en el resultado del trabajo realizado. Asimismo, la Funcion de Auditoria
Interna reporta anualmente un informe sobre el resultado de sus actividades.

* Funcion de Verificacién del Cumplimiento

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento comprende el asesoramiento al Organo de Administracidn
acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a
la Sociedad, de conformidad con el articulo 66 de |a Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Comportara, asimismo, la
evaluacién de las posibles repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal en las
operaciones de la empresa vy la determinacion y evaluacion dei riesgo de cumplimiento normativo.

e  Funcién Actuarial

La Funcién Actuarial, entre sus funciones principales, sera la encargada de coordinar el calculo de las
provisiones técnicas, cerciorandose de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base
utilizados, asi como de las hipotesis empieadas en su célculo; evaluar la suficiencia y la calidad de los
datos utilizados, asi como supervisar su calculo; pronunciarse sobre la poiitica de suscripcion de a
Sociedad y sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro de la misma. Adicionalmente, contribuira
a la aplicacion efectiva del Sistema de Gestion de Riesgos.

La Funcién Actuarial elabora un informe por escrito que se presenta con periodicidad anual al Organo
de Administracion. Ei informe incluye las tareas que la Funcién Actuarial haya efectuado, asi como sus
resultados, determinando claramente las posibles deficiencias y formulando recomendaciones sobre
la forma de subsanarlas.

SegurCaixa Adeslas establece los principios y criterios de remuneracion de todos sus organcs y de los
empleados a través de la “Politica de Remuneracion”, que determinan las practicas de remuneracion
de acuerdo a las caracteristicas de la Sociedad:

Los principios que gobiernan la politica de remuneracién son los siguientes:
+ Incorporacién de la totalidad de ia Sociedad, incluido el Consejo de Administracion.

» Orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacién de valor a largo plazo yala
sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

» Basada en la estrategia de atraccion y retencion del talento facilitando a los profesionales ia
participacion en un proyecto empresarial lider, con la posibilidad de desarrollarse
profesionalmente, y manteniendo unas condiciones de remuneracién que tengan en cuenta su
trayectoria profesional y que sean competitivas respecto al entorno.

» Definicion de los objetivos individuales de los profesionales teniendo en cuenta los establecidos
por sus responsables, y bajo la premisa de que dichos objetivos sean alcanzables.

* Remuneracion variable basada en elementos cuantitativos y cualitativos.

» Promocién de los profesionales basada en la valoracion de las competencias, del rendimiento, del
compromiso y de los méritos profesionales de forma sostenida en el tiempo.
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« Orientada a reducir la exposicion a riesgos excesivos y ajustada a los objetivos, valores e
intereses a largo plazo de SegurCaixa Adeslas.

Los criterios generales utilizados en el proceso de fijacion de las retribuciones son los siguienies:

» Los componentes fijos y beneficios sociales constituyen la parte preponderante del conjunto de
condiciones remuneratorias.

« La remuneracién variable en forma de “bonus” se vinculara a la consecucion de objetivos
previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

Todos o parte de los Consejeros Ejecutivos, Equipo Directivo y Mandos Intermedios pueden ser
remunerados mediante un plan de incentivos a largo plazo estructurado como un esquema de
retribucién variable que les permita percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un
importe econémico, siempre que se cumplan determinadas condiciones establecidas en el propio
incentivo {(permanencia y cumplimiento de indicadores).

La Sociedad sigue las politicas definidas en esta materia por su Consejo de Administracion.

Los planes de prevision existentes se hallan externalizados mediante seguros con entidades de primer
nivel y ajenas al grupo de consolidacion de la Sociedad. Las aportaciones efectuadas durante el 2025
han supuesto 428 miles de euros a favor de la Alta Direccion (415 miles de euros en 2024), sin que se
hayan efectuado aportaciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2025 y 2024.

B.1.9 Operaciones significativas con érganos de gobierno
Operaciones con accionistas

El resultado generado durante el gjercicio 2025 asciende a 475.966 miles de euros (351.216 miles
de euros en el gjercicio 2024).

La propuesta de distribucion del resultade del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad, que se sometera a la aprobacion de la Junta General es la siguiente:

Bases de reparto ) .  Miles de euros
Pérdidas y Ganancias 475.966
Total 475.966
Distribucién S Miles de_ouros
A reserva de estabilizacidn a cuenta 317
A remanente 60.105
A dividendos 415,544
Total 475.966

Tabla 14 — Distribucion de Dividendos pericdo de referencia

La distribucion del beneficio neto de! ejercicio 2024, que fue aprobada por la Junta General Ordinaria
de Accionistas el 22 de abril de 2025 fue la siguiente:
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‘Bane do reparto _ Wiles du surda
Perdidas y Ganancias 351.218
Total 351.216

Blntribcién B
A reserva de estbilizacio’n a cuenta 263
A reservas voluntarias 17.298
A dividendos 333.655
Total 361.216

Tabfa 15 - Distribucion de Dividendos periodo anterior

La cifra destinada a dividendos a cuenta distribuida en el ejercicio 2024, por importe de 302.333 miles
de euros, figuraba contabilizada en el epigrafe de 'Dividendo a cuenta’ del Patrimonio Neto del
Balance a 31 de diciembre de 2024. Estos dividendos fueron acordados por el Consejo de
Administracién en su sesion del 18 de diciembre del 2024, calculados segun el Balance de la
Sociedad a 30 de noviembre de 2024. Asimismo, en la Junta General Ordinaria celebrada a 22 de
abril de 2025, se aprobé el reparto de un dividendo complementario correspondiente ai resultado del
gjercicio 2024 por importe de 31.322 miles de euros.

A continuacién, se detallan los diferentes importes acordados en concepto de dividendos durante el
ejercicio 2025:

Junta General . Dividende complernentario comespondiente al resultado del

Ordinaria 22 de abril de 2025 | .o vicin 2024,

Consejo de 17 de diciembre de | A cuenta del resultado del gjercicio 2025 415.544
Administracion | 2025 (periode de 1 de enero de 2025 a 30 de noviembre de 2025). :

Tabla 16.1 — Dividendos: conceplio de dividendos 2025

La cifra destinada a dividendos a cuenta acordada en el Consejo de Administracion del 17 de
diciembre de 2025, con cargo a los resultados del ejercicio 2025, cumple con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes, y se ha calculado
con el estado de liquidez formulado a partir del balance de la Sociedad al 30 de noviembre de 2025
{miles de euros):

Pasivos financieros mantenidos para

negociar
Activos mantenides para negociar 353 | Débitos y partidas a pagar 535.672
Otros activos financieros a valor razonable con

Efective y ofros activos liguidos equivalentes 260.600

cambios en pérdidas y ganancias 519.171 | Provisiones técnicas 4.397.022
Activos financigros disponibles para la venta 2.135.084 | Provisiones no técnicas 83.230
Préstamos y partidas a cobrar 2.424.692 | Pasivos fiscales 153.654
Detivados de cobertura Resto de pasivos 7.801
Ffartiqpaclon del reaseguro en las provisiones 135.797 F_ond_o_s Propios (sin resultado del 1.064.346
técnicas ejercicio)
Inmovilizade material e inversiones inmobiliarias 35.093 | Resuitado del ejercicio 437.416
Inmovilizada intangible 446.395 | Ajustes por cambios de valor 28.882
Participaciones en entidades del grupo y
asociadas 315.296
Activos fiscales 145.374
Otros activos 290.158

| Total Activo 6.708.023 | Total Pasivo y Patrimonio Neto 6.708.023

Tabia 16.2 ~ Dividendos: Baiance dividendo a cuenta

De ia cifra destinada a dividendos a cuenta en el ejercicio 2025, se encuentra pendiente de pagoe a
31 de diciembre de 2025 Ia totalidad de! importe aprobado, es decir, 415.544 miles de euros.
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En lo que respecta al deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio 2025 los miembros del Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital. Los consejeros y las personas
vinculadas a ellos (de acuerdo con el articulo 231 de la cita Ley) que hubieran podido incurrir en
alguna situacién de potencial conflicto de interés, directo o indirecto, lo han comunicado al Consejo
de Administracion de conformidad con lo dispuesto en dicho articulo.

Lo anterior, sin perjuicio de las transacciones de la Sociedad con sus partes vinculadas reflejadas en
las Cuentas Anuales de SegurCaixa Adeslas del afio 2025, en su caso, de los acuerdos relacionados
con cuestiones retributivas o de nombramiento de cargos.

Desde la entrada en vigor de la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifico la Ley de
Sociedades de Capital, cuando en las sesiones del Consejo de Administracion se han tratado asuntos
donde el interés de la Sociedad hubiera podido entrar en conflicto con el de la entidad accionista de
aquélla que propuso a la Junta General la designacion de determinados miembros de Consejo, o el
de sociedades de su mismo grupo, estos miembros del Consejo se han abstenido de participar en la
deliberacién y votacion efectuada por el resto de Consejeros en los términos previstos en el articulo
37 de los Estatutos Sociales de la Sociedad modificado como consecuencia de la entrada en vigor
de dicha Ley.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

SegurCaixa Adeslas ha establecido en su Politica de Aptitud y Honorabilidad una serie de requerimientos
minimos de aptitud y honorabilidad sobre todos los cargos que ejercen la direccion efectiva o desempefian
funciones que forman parte del sistema de gobierno y otro personal clave de la Sociedad, con el objetivo
de no generar dudas sobre la capacidad de dichos cargos a la hora de desempefiar una gestion sana y
prudente.

En relacion con la aptitud, se considerara que poseen conocimientos y experiencia adecuados para
gjercer sus funciones en SegurCaixa Adeslas quienes cuenten con formacién del nivel y perfil
adecuado, en particular en el area de seguros y servicios financieros, y experiencia practica derivada
de sus anteriores ocupaciones durante periodos de tiempo suficientes. En este sentido, se tiene en
cuenta para ello tanto los conocimientos adquiridos en un entorno acadéemico como la experiencia en
el desarrollo profesional de funciones similares a las que van a desarrollarse en otras entidades o
empresas.

En la valoracién de la experiencia practica y profesional se presta especial atencion a la naturaleza y
complejidad de los puestos desempefados, las competencias y poderes de decisién vy
responsabilidades asumidas, asi como el nimero de personas a su cargo, el conocimiento técnico
alcanzado sobre el sector financiero y los riesgos que deben de gestionar.

Con caracter especifico, para el Consejo de Administracion y para los responsables de las funciones
fundamentales de la Sociedad, se establecen los siguientes requerimientos minimos en términos de
aptitud:

SegurCaixa Adeslas considera que los miembros del Consejo de Administracion deben tener
conocimientos y experiencia suficientes para cumplir sus obligaciones. En este sentido, es necesario
que estos conocimientos se adapten a la evolucion en el tiempo y nuevas exigencias de la funcion que
desempefian cada uno de ellos.

Los miembros del Consejo de Administracién poseen individualmente los conocimientos y experiencia
adecuados vy, de forma conjunta, como organo colegiado, retinen las cualificaciones, competencias,
aptitudes, conocimientos y experiencia profesional necesarios en las areas de actividad pertinentes
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para dirigir y supervisar la empresa de modo eficaz y profesional. En particular, los miembros del
Consejo de Administracion de SegurCaixa Adeslas cuentan con:

+ Cualificacion profesional: conocimientos solidos al menos sobre seguros y mercados
financieros, estrategias y modelos de negocio, sistema de gobierno, analisis financiero y actuarial
y marco regulatorio.

» Experiencia profesional para ejercer sus funciones, que se presumira en quienes hayan
desempefiado cargos de administracion, funciones de alta direccién, control o asesoramiento de
entidades financieras sometidas a regulacién sectorial y a supervision por la Administracion
Publica, o funciones de similar responsabilidad en otras entidades plblicas o privadas de
dimension y exigencias similares a las de SegurCaixa Adeslas.

Para aquellos Consejeros que vayan a formar parte de la Comisién de Auditoria, se exigira en lo que
sean procedente los conocimientos y aptitudes que precisan conforme a lo previsto en la normativa
especifica que les sea de aplicacion.

Los procedimientos de valoracién de aptitud garantizan que los responsables de las funciones
fundamentales han obtenido un titulo superior universitario con grado de licenciatura, estableciéndose
adicionalmente los siguientes requisitos de aptitud para las personas en cada caso sujetas:

» Cualificaciéon profesional:

v Responsable de la Funcién de Gestion de Riestos: conocimientos financieros y de gestién
de riesgos.

v" Responsable de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento: debera ser ficenciado en
derecho o poseer suficientes conocimientos Juridicos.

Responsable de la Funcion de Auditoria Interna: conocimientos contables y financieros.

Responsable de la Funcién Actuarial: titulacién de actuario.

» Experiencia profesional para ejercer sus funciones, para cuya valoracién se prestara especial
atencion a la naturaleza y complejidad del puesto que se desempefie, las competencias y poderes
de decisién y responsabilidades asumidas.

El resto del personal sujeto a esta politica, considerado en su conjunto, debera poseer:

» Cualificacion profesional, que se presumira en guienes tengan conocimientos sélidos al menos
sobre: seguros y mercados financieros, estrategias y modelos de negocio, sistema de gobierno,
analisis financiero y actuarial y marco reguiatorio. Adicionalmente en aquellos supuestos en que
por la normativa de aplicacion sea exigible una formacion especifica se exigira la acreditacion de
haberla cursado.

» Experiencia profesional para ejercer sus funciones, que se presumira en quienes hayan
desempefiado cargos de administracion, funciones de direccién, control o asesoramiento de
entidades financieras sometidas a regulacion sectorial ¥ @ supervision por la Administracién
Pdblica, o funciones de similar responsabilidad en otras entidades pdblicas o privadas de
dimension y exigencias similares a las de SegurCaixa Adeslas.

En el caso de la honorabilidad, el nivel de exigencia no contempla el principio de proporcionalidad, ya
que la reputacién y la integridad de las personas siempre deben de estar en el nivel adecuado.

Para valorar la concurrencia de honorabilidad se considera toda la informacién disponible, incluyendo:

31/12/2025 37
Informe Sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (SFCR)



9€ SegurCaixa Adeslas

¢ La trayectoria del cargo en cuestion en su relacion con las autoridades de regulacion y
supervision.

» La ausencia de condena por la comisién de delitos o faltas y de sancién por la comision de
infracciones administrativas teniendo en cuenta todas las caracteristicas de las mismas asi
como la situacion de los procesos derivados. SegurCaixa Adeslas solicita un certificado de
antecedentes penales que, en los supuestos de personal considerado legalmente como
Direccién Efectiva o Funciones Fundamentales remite a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones para su evaluacion dentro del procedimiento establecido a tal efecto. En
lo relativo a la persona responsable de !a distribucién y aquellas otras que participan
directamente en esta actividad se solicita una declaracion responsable de cumplir con la
honorabilidad comercial y profesional exigible por la normativa de aplicacion.

La evaluacion de la aptitud y de la honorabilidad en los términos de los epigrafes anteriores, se
realizara siempre que se produzca el nombramiento o reeleccién de personas pertenecientes a uno de
los grupos a los que se refiere el dmbito personal de aplicacién de esta politica.

Asimismo, se realizan reevaluaciones con una periodicidad méxima trienal.

Adicionalmente, siempre que por cualquier via se ponga de manifiesto que ha podido cambiar alguna
de las circunstancias que sirvieron para la evaluacién inicial o que existe un incumplimiento, de los
requerimientos de aptitud y honorabilidad que pudieran suponer una amenaza al desarrollo de la
actividad de SegurCaixa Adeslas, seran analizados con maxima celeridad por el Secretario General y
el responsable de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento, y con el objeto de evitar cualquier
situacién de riesgo:

e Valoracién de un posible impacto econdmico y reputacional,
e Comunicacion al Consejo de Administracion para la adopcién de medidas oportunas.
e Plan de comunicacion a terceros implicados.

« Reevaluacion de la aptitud y honorabilidad cuando se trate de responsables que ejerzan funciones
del sistema de gobierno.

+ Descarte del nombramiento, en caso de falta de idoneidad.

SegurCaixa Adeslas ha desarrollado un Sistema de Gestion de riesgos con el objetivo de conirolar y
gestionar los riesgos a los que esta o podria verse expuesta la sociedad y cuyo ultimo fin es garantizar
su solvencia contribuyendo a la consecucion de los objetivos estratégicos.

En su desarrollo se ha tenido en cuenta la proporcionalidad de acuerdo a la naturaleza, volumen y
complejidad de las operaciones de SegurCaixa Adeslas y considerando la variedad de canales de
distribucion que utiliza, asi como la diversidad de riesgos que cubre dentro de la variedad de ramos de
seguro en los que opera la Sociedad.

El Consejo de Administracion garantiza, como Ultimo responsable, la eficacia del Sistema de Gestion
de Riesgos, estableciendo el perfil de riesgo deseado de la Sociedad y los limites y tolerancia al riesgo,
asi como aprobando las principales estrategias de gestion de riesgos.

Dentro del Sistema de Gestion de Riesgos, la Funcion de Gestion de Riesgos desarrolla las siguientes
actividades:

31/12/2025 38
Informe: Sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (SFCR}



7€ SegurCaixa Adeslas

» Coordina el proceso de actualizacién de las politicas que conforman el sistema de gobierno y de
gestion de riesgos.

» Asiste al Consejo de Administracién, Comisién de Auditoria, érganos de direccion y demas
funciones clave de cara al funcionamiento eficaz del Sistema de Gestion de Riesgos.

» Facilita la aplicacién del Sistema de Gestion de Riesgos estableciendo las estrategias, los
procesos y procedimientos necesarios para identificar, medir, vigilar y gestionar y comunicar de
forma periddica los riesgos a los que esta expuesta SegurCaixa Adeslas y sus interdependencias.
Incluye la identificacién y evaluacion de los riesgos emergentes.

* Realiza el seguimiento del Sistema de Gestién de Riesgos y del perfil de riesgo general de la
empresa en su conjunto. Disefia y coordina el proceso de determinacion del perfil de riesgos, del
establecimiento del apetito por e! riesgo y los limites maximos de exposicion y supervisa su
cumplimiento.

» Disena y supervisa la implantacion del sistema de control de los procesos mas relevantes del
sistema de gestion de riesgos, asi como se encarga de realizar una valoracién cualitativa de los
riesgos, estableciendo principios adecuados para la gestién del riesgo y el control interno a través
del gobierno corporativo.

* Propone y ejecuta los escenarios y ejercicios de estrés necesarios para la adecuada
monitorizacion de los riesgos y dirige la gjecucion de aquellos que soliciten los supervisores,
realizando la evaluacién interna prospectiva de riesgos (ORSA), determinando las necesidades
de capital que se pueden tener con los planes de negocio y estratégicos que tenga la compaiiia.

El Sistema de Gestién de Riesgos comprende las estrategias y los procesos y procedimientos
necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y comunicar de forma periddica los riesgos que, a
nivel individual y agregado, esta expuesta la Sociedad y sus interdependencias.

» Estrategia del Negocio: la Estrategia de Negocio se encuentra totalmente alineada con la
Estrategia de Riesgos, a través de los limites de tolerancia y apetito a cada uno de los riesgos.

» Gobierno del Riesgo: a través de los diferentes érganos, comisiones y comités de SegurCaixa
Adeslas soportado por una gestion del riesgo basado en el modelo de las “Tres Lineas de
Defensa”.

» Proceso de Gestion de Riesgos: a través de los procesos de identificacion, medicion, gestion,
monitorizacion e informacion de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

Bajo estos elementos, fomenta una cultura coman de ios riesgos dentro de la Sociedad con el objetivo
de asegurar la eficiencia de su SGR.

El Plan estratégico de la Sociedad se establece por un periodo de tres afios, si bien anualmente se
elabora un Presupuesto alineado con el anterior. Este Plan estratégico tiene como objetivo primordial
lograr un crecimiento rentable de forma sostenida a lo largo del tiempo.

Se definen una serie de iniciativas estratégicas identificando y evaluando los riesgos asociados a
cada una de ellas que impedirian su cumplimiento. De forma continua se monitoriza tanto
cumplimiento de las iniciativas como los riesgos asociados.

En todo momento, se mantendra un perfil de riesgo que permita alcanzar los objetivos estratégicos
maximizando la rentabilidad y minimizando el riesgo.
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Alineado con el marco normativo en vigor, la gestion de riesgos descansa en el establecimiento de
un sistema eficaz de gestion de riesgos debidamente integrado en la estructura organizativa y en el
proceso de toma de decisiones.

La Politica del Sistema de Gestién de Riesgos establece que las responsabilidades sobre el mismo
recaen, fundamentalmente, en los siguientes Organos de Gobierno:

s Consejo de Administracion
s Comision de Auditoria

o Comisién de Inversiones

e Comite de Direccion

+« Comité de Riesgos

SegurCaixa Adeslas fundamenta el gobierno del riesgo a través del modelo de las “Tres Lineas de
Defensa’ (asignando roles y responsabilidad por areas e intervinientes):

« Primera Linea de Defensa: se encuentra en las dreas de negocio y soporte y son las propietarias
de los procesos cuyas actividades se ven expuestas a los riesgos. La primera linea por ello es la
responsable de identificar, evaluar y gestionar el riesgo, disefiando y ejecutando los controles
necesarios para mitigarlos y mantenerlos dentro de los niveles de apetito por el riesgo y/o limites
establecidos.

« Segunda Linea de Defensa (Control y Seguimiento): monitoriza y apoya a las areas operativas
en la gestion de los riesgos aportando experiencia, herramientas y soporte para asegurar que los
riesgos y los controles se gestionan de forma eficiente y mantenerlos dentro de los niveles de
apetito por el riesgo y/o limites establecidos fomentando una sélida cultura de riesgos en toda la
organizacién y facilitan herramientas y juicio experto en aquellas materias relevantes sobre los
riesgos. Las funciones clave de Gestién de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento Normativo y
Actuarial, conforman la segunda linea de defensa.

o TerceraLinea de Defensa (Auditoria Interna): se encarga de la comprobacion de la adecuacion
y eficacia del sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno.

De forma fransversal a las “Tres Lineas de defensa”, el Sistema de Control Interno a través de sus
métodos y procedimientos permite garantizar la efectividad y eficiencia de las operaciones dentro del
marco de gestién de riesgos.

En lo que a la gestion del riesgo se refiere, los diferentes érganos que conforman el Sistema de
Gobierno Corporativo son responsables de la implementacion efectiva del Sistema de Gestion de
Riesgos.

La normativa interna basica de SegurCaixa Adeslas de obligado cumplimiento, configurada a través
de un conjunto de politicas escritas, establecen los objetivos que persiguen, las tareas que deben
realizarse y sus responsables, asi como los procesos y procedimientos de reporte de informacién
que deben aplicarse.

Las politicas que conforman el Sistema de Gobierno y de Gestion de Riesgos cuya revision se realiza
con frecuencia anual, aprobadas por el Consejo de Administracién, son las siguientes:
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__deinversiones —
CIeTDS Politica de gestion de activos y pasivos —
' Politica de evaluacion prospectiva de riesaos {ORSA]
Politica de impuestos diferidos
_Politica de gestién de capital
Politica de gestion del riesgo operacional
Politica de externalizacitn =
Politica de continuidad del negocio
_Politica de prevencion de riesgos penales _
Politica de Control Interno sobre la informacién Financiera
" Politica de Cumplimiento Fiscal en el marco del Sistema
de Gobierno o - —
Politica de Gestion y Control del Riesao Tecnoldgico
_Politica de Seguridad de la informacién =
~Politica del Sistema Interno de Informacién
Politica de Anticorrupcion =
Politica de control y gobernanza del producto
_Politica de Gobierno de la Inteligencia Artificial
Politica de Sostenibilidad -
Politica de Derechos Humanos
S Politica de Reporting .
el i Politica de calidad de dato
Tabla 17 — 'ndice de Foliticas

SlogLH

En diciembre de 2025 el Consejo de Administracion aprobo la incorporacién de las politicas de
Sostenibilidad, Derechos Humanos y Gobierno de la Inteligencia Avrtificial al Sistema de Gobierno y
de Gestion de Riesgos.

La Politica del Sistema de Gestion de Riesgos establece un marco general de gestién de riesgos
proporcionando un esquema estructurado de responsabilidades y competencias, asi como las
directrices y procedimientos generales en esta materia.

SegurCaixa Adeslas de acuerdo con la importancia y naturaleza de los riesgos mas significativos a
los que estd expuesta, ha desarrollado el conjunto de politicas relativas a los mismos detalladas
anteriormente. Por ello, la Politica del Sistema de Gestion de Riesgos se debe considerar una poiitica
marco que forma parte de una serie mas amplia de politicas de los ambitos anteriormente
comentados.

Asimismo, el conjunto de politicas esta desarrollado por un conjunto de manuales y procedimientos.

Con el objetivo de disponer de un sistema adecuado de gestion de riesgos, se establecen los
siguientes procesos:
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Definicién de riesqos
La definicion de las categorias de riesgo responde a los tres propésitos siguientes:

- Concienciar a la organizacion sobre los riesgos de cada categoria para favorecer su
identificacién y valoracion sistematica.

- Garantizar el uso de una terminologia comun en materia de definicion de riesgos.
- Agrupar los riesgos en categorias homogéneas para su medicion.

SegurCaixa Adelas ha clasificado y catalogado sus riesgos en grupos homogéneos en razon a su
importancia de acuerdo con una taxonomia.

Atendiendo a la clasificacion de riesgos definida en la normativa de Solvencia Il y otros estandares
existentes, clasifica sus riesgos en:

1. Riesgos incluidos en el calculo de Capital de Solvencia Obligatorio:

- Riesgo de suscripcién: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos derivados de la actividad aseguradora, debido a la inadecuacion de las
hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

- Riesgo de mercado: se trata del riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de
los precios de mercado de los activos, pasivos & instrumentos financieros.

- Riesgo de contraparte: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las
contrapartes y cualesquiera deudores al que estan expuestas las entidades del grupo, en
forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

- Dentro de los dos riesgos anteriores se incorpora e! Riesgo de concentracion: Riesgos como
consecuencia bien de una falta de diversificacion de la cartera de activos o bien de una
importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un
grupo de emisores vinculados (concentraciones de riesgo de mercado).

- Riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de
procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos. Este riesgo
incluye el riesgo de cumplimiento normativo, que es el riesgo de incurrir en sanciones
legales o regulatorias, o en pérdidas econémicas significativas, o en dafos reputacicnales
como resultado del incumplimiento de leyes, normativas y disposiciones administrativas
aplicables a la actividad de la Compaiiia.

2. Otros Riesgos

- Riesgo de liquidez: por riesgo de liquidez se entiende la incertidumbre, nacida de las
operaciones comerciales, las inversiones o las actividades de financiacion, sobre si la entidad
tendra capacidad para atender sus obligaciones de pago en tiempo y forma, tanto en el
escenario actual como en escenarios estresados.

- Financiacion y Solvencia, este riesgo recoge, fundamentalmente, el riesgo de que
SegurCaixa Adeslas no disponga del capital suficiente, en cantidad o calidad, para cumplir sus
objetivos internos de negocio, requisitos regulatorios, o expectativas del mercado.

- Riesgos no financieros (Operacionales):

— Riesgos operacionales: incluye los riesgos operativos, de Fraude, Gestion del Dato,
Continuidad de Negocio, y los de Fiscal e Informacion Financiera y no Financiera.
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- Riesgos tecnolégicos: incluye los riesgos de Gobierno y estrategia TI, Operaciones T,
Proyectos y cambios Tl y Seguridad de la informacion y Ciberriesgos.

~ Externalizacion de servicios: incluye los riesgos de Externalizaciones Tl, asi como otros
riesgos de externalizacién.

- Riesgo de modelos: incluye los riesgos de los sistemas de inteligencia artificial, asi como
otros riesgos de modelos matematicos o estadisticos para tomar decisiones.

~ Riesgo de cumplimiento: entendidos como aquellos riesgos derivados de posibles
modificaciones del entorno legal y cuyo impacto puede afectar negativamente a la
compania.

- Riesgo de gestion sanitaria: riesgo de lesion, pérdida, dafio o lesion a los clientes en la
prestacion de atencion médica. Incluye los riesgos relacionados con la gestion general de
la atencion sanitaria, atencién al paciente y seguridad del paciente.

- Riesgo de modelo de Negocio: riesgos derivados de decisiones de la compaiiia, como el
crecimiento inorganico, la estructura o la estrategia definida, y de las compaiiias que forman
parte del Grupo y su interaccion e integracion en el mismo y con la matriz. Incluye riesgos de
disefio y ejecucion estratégica y el riesgo de alianza ¥ socios estratégicos.

- Riesgos Sostenibilidad (ASG): riesgos ambientales, sociales y de gobernanza.

- Riesgos Macro/Entorno, entre los que se encuentran riesgo pais, riesgo de tasa de inflacion
y otros riesgos macro.

Corresponde a la Funcién de Gestién de Riesgos la definicion y actualizacion de ia taxonomia de los
riesgos, pudiendo completar los riesgos anteriormente indicados con otros adicionales en el caso de
que considere que la exposicion a los mismos pudiera tener un impacto significativo en el perfil de
riesgo.

Adicionalmente, SegurCaixa Adeslas identifica determinados riesgos emergentes resultantes de una
incrementada exposicién o susceptibilidad de hacerlo frente un factor desconocido hasta el momento,
o bien asociado a un incremento de la exposicién frente a un peligro ya identificado.

Identificacion

El proceso de identificacién de riesgos tiene por objeto garantizar que los mismos estan
adecuadamente capturados en el mapa o taxonomia de riesgos de SegurCaixa Adeslas y por tanto
sujetos a control y supervisién. Para ello, se establecen un conjunto de procesos periddicos de
identificacion y comunicacion de los riesgos que se desarrollan en las politicas de gestion de riesgos
de SegurCaixa Adeslas.

En primer lugar, se identifican los riesgos incluidos en el calculo de Capital de Solvencia Obligatorio
definidos por la norma, siendo obligatorio su medicién y seguimiento trimestral. Se desarrollan
politicas en los riesgos mas relevantes, donde se establece el gobierno de ios mismos.

Por otro lado, se identifican todos los riesgos no financieros (operacionales) y normativos relevantes
que surgen de los diferentes procesos operativos de SegurCaixa Adeslas. Los procesos especificos
que configuran el sistema de control de riesgos se describen en las distintas politicas que configuran
este sistema que se realizan conforme al modelo de las tres lineas defensa descrito previamente.
Los riesgos no financieros (operacionales) y los normativos son seguidos en el Comité de Riesgos y
el Comité de Cumplimientc Normativo, respectivamente, ademas del realizado por las areas
supervisoras.

Asimismo, se realiza un seguimiento sistematico de los riesgos de sostenibilidad en el marco de su
sistema de gestidn de riesgos. Los riesgos de naturaleza ambiental, social y de gobernanza se
encuentran integrados en dicho sistema, siendo objeto de identificacion, analisis y evaluacion con el
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fin de anticipar y mitigar potenciales impactos sobre la actividad de la Compafiia en caso de
materializarse.

Adicionalmente, y con una periodicidad minima anual, se realiza un proceso global de autoevaluacion
de los riesgos, con el objeto de garantizar que los riesgos relevantes estan debidamente identificados.
Este proceso se enmarca dentro del proceso ORSA descrito en el documento de su politica.

En cuanto al perimetro de aplicacién, la identificacion de riesgos engloba:

- Los riesgos significativos, con independencia de que estén o no incluidos en el Capital de
Solvencia Obligatoria, son aquellos que de acuerdo con los criterios de valoracion definidos
pueden tener una frecuencia y/o impacto elevado. Como elemento adicional al proceso de
identificacién interna se utiliza informacion de mercado disponible como elemento de contraste.

- Los riesgos relevantes son aquellos que pueden materializarse durante el horizonte temporal
del Plan de negocio y que pueden poner en peligro la solvencia de la compafiia o el cumplimiento
de los objetivos estratégicos.

- Los riesgos emergentes, segun se describen anteriormente, igualmente pueden poner en peligro
la solvencia de la compania o su estrategia, para lo cual se estableceré un proceso especifico
de analisis y seguimiento en el que estaran involucrados, entre otros, el Comité de Riesgos.
Para ello, adicional al proceso de identificacion interna se utiliza informacion de mercado
disponible como elemento de contraste.

Por ultimo, durante el proceso de elaboracion del plan estratégico, se identifican los principales
riesgos a los que estara expuesta SegurCaixa Adeslas durante el periodo del plan a los cuales se les
da seguimiento.

Proceso de Medicion

La medicién de riesgos es necesaria para determinar su importancia y establecer los recursos
adecuados para su gestion.

De forma general SegurCaixa Adeslas contempla dos enfoques diferenciados:

1. Cualitativo: Los enfoques cualitativos, fundamentalmente se basan en los mapas de procesos,
riesgos y controles mitigantes para realizar valoraciones de riesgo inherente y residual de acuerdo
con la metodologia definida.

2. Cuantitativo: La valoracién de los riesgos que se desprende principalmente del calculo del capital
de solvencia minimo que SegurCaixa Adeslas, de acuerdo con la normativa actual, tiene que disponer
para realizar su actividad y que se realiza segun la férmula estandar de Solvencia Il.

El modelo de valoracion del perfil de riesgo de SegurCaixa Adeslas se configura desde cinco
perspectivas diferentes:

~ Analisis de riesgos macro centrado en el seguimiento de indicadores de riesgos economicos,
financieros y especificos del sector asegurador.

- Evaluacion cuantitativa del riesgo de tener problemas de solvencia, rentabilidad y liquidez en el
futuro.

- Evaluacién cualitativa de los diferentes riesgos que componen el sistema de gestion de riesgos
y que incorpora una autoevaluacion del Sistema de Control Interno.

- Andlisis de riesgos relevantes utilizando las valoraciones de riesgo inherente y residual
realizadas.

- Andlisis de riesgos emergentes que se pueden producir en la Compafia en el corto y medio
plazo, estableciendo mecanismos de gestion monitorizacion si se considera conveniente.
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Control ¥ Gestién de Riesqos

La estrategia de riesgos de SegurCaixa Adeslas se desarrolla en el Marco de Apetito al Riesgo
definido en la politica de gestién de riesgos y que es revisado y aprobado anualmente por el Consejo
de Administracion.

El'Marco de Apetito por el Riesgo es el conjunto de instrumentos que articulan el apetito por el riesgo
de una entidad, e incluye el sistema de gobierno, la declaracién del apetito por el riesgo, las alertas
y los limites, los sistemas de informacion y los procesos de definicién, comunicacion y monitorizacion
del mismo.

El Marco de Apetito por Riesgo (MAR) articula al mas alto nivel la estrategia global de riesgos de
SegurCaixa Adeslas.

Elapetito por el riesgo refleja la actitud del Consejo de Administracién hacia las principales categorias
de riesgos. Indica el nivel giobal de riesgo que la entidad esta dispuesta a aceptar o evitar con el fin
de alcanzar sus objetivos estratégicos frente a eventos inesperados.

Para asegurar el cumplimiento del apetito por el riesgo, SegurCaixa Adeslas ha definido una serie de
indicadores, estableciendo para cada uno de ellos alertas y limites y que se encuentran en los anexos
en la politica de gestién de riesgos

Dentro del apetito por el riesgo, se diferencian los siguientes niveles de riesgo y tipos de umbrales.

Abm————
D

SegurCaixa Adeslas distingue entre tres niveles de métricas para el seguimiento de su apetito por el
riesgo: de nivel 1, de nivel 2 e indicadores clave de riesgo (KRI).

1. Indicadores de primer nivel que son métricas de alto nivel representativos de los riesgos mas
relevantes en la gestién y que estan definidos en linea con los objetivos estratégicos de la compariia
y relativos a las taxonomias de riesgo de primer nivel.

2. indicadores de segundo nivel, son indicadores que representan mayor desagregacion que el
riesgo de nivel 1, son complementarios a estos o cubren riesgos menos significativos.

3. KRI, indicadores complementarios de riesgo, de mayor detaile o granularidad.

El establecimiento de las métricas dentro del Marco de Apetito al Riesgo se ha realizado teniendo en
cuenta aquelios indicadores que poseen una mayor eficacia para la gestion de riesgos, que facilitan
el seguimiento del cumplimiento de la declaracion de apetito por el riesgo y las preferencias de riesgo
establecidas por SegurCaixa Adeslas.

En la politica de gestién de riesgos se establece los criterios ¥y procedimientos a aplicar tanto para la
fijacion y actualizacion de los indicadores y métricas como para comunicar los excesos.

Supervision de los riesqos

La Funcién de Gestién de Riesgos es la responsable del seguimiento del sistema de gestién de
riesgos, del perfil de riesgo general de la Entidad y de los riesgos emergentes o potenciales a los que
pueda estar expuesta y que puedan poner en peligre la solvencia de la Entidad o su estrategia.
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La Direccion de Control de Riesgos como responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos, depende
jerarquicamente de la Direccién Econémico-Financiera, Control de Gestion y Control de Riesgos en
la que se integra con una adecuada separacion de funciones. Es |la encargada de velar por la
adecuada implementacién del Sistema de Gestion de Riesgos de la Sociedad impulsando una cultura
de gestién de riesgos desarroilando las tareas encomendadas en la Politica del Sistema de Gestion
de Riesgos.

La Funcién de Gestién de Riesgos goza del estatus y la independencia necesaria para cumplir con
su cometido estando dotada de los recursos que le permitan un desarrollo efectivo de sus
responsabilidades. En este sentido, operara bajo la responsabilidad ultima del Consejo de
Administracion.

El Comité de Riesgos pondra todos los medios para garantizar la independencia de la funcidn no
estando sujeta a influencias que puedan comprometer su capacidad para desempefiar sus tareas de
modo objetivo, imparcial e independiente. La Direccion de Control de Riesgos, titular de la Funcién
de Gestién de Riesgos, pondra de manifiesto cualquier evento o circunstancia ante el Comité que
pueda afectar a su independencia o suponga un conflicto de interés.

Dentro del seguimiento del perfil de riesgo, el reporting hacia las estructuras del sistema de gobierno
es obligatorio, tanto por normativa interna como externa y viene reflejado en la politica de Gestion de
Riesgos.

La comunicacién, interna y externa, de la solvencia y de la exposicién a los riesgos es un elemento
fundarnental del Sistema de Gestién de Riesgos. La Compaiiia dispone de un conjunto de procesos
y procedimientos de seguimiento y comunicacion de los riesgos significativos a los que, a nivel
individual y agregado, esta o pueda estar expuesto.

Asimismo, las diferentes areas de la compariia tienen la obligacion de comunicar a la Direccion y a
los responsables de las funciones clave cualquier hecho o circunstancia que consideren relevantes
en el marco de los objetivos y actividades atribuidos.

La Funcion de Gestibn de Riesgos, dentro de sus responsabilidades de monitorizacion y
aseguramiento, tiene definidos procedimientos y canales de comunicacion adecuados para informar
acerca de las deficiencias y los riesgos detectados con el fin de facilitar al Comité de Riesgos, a la
Direccion y al Organo de Gobierno la informacion necesaria para realizar una gestién sana y prudente
de la actividad. La Funcién de Gestion de Riesgos, informa al menos trimestraimente, al Comité de
Riesgos y a la Comisién de Auditoria acerca de los procesos de gestion, evaluacion y moniterizacion
gue se hubieran llevado a cabo durante el Gltimo periodo en relacion con los diferentes riesgos. Una
vez al afo, y dentro del proceso de evaluacion prospectiva de riesgos y solvencia, se traslada al
Consejo de Administracién las principales conclusiones de los procesos de gestion y evaluacion de
riesgos. Con independencia del reporting periédico, se informara de forma especifica a los Organos
de Gobierno de cualquier suceso que pudiesen afectar de forma relevante al perfil de riesgo de la
Compaiiia.

En SegurCaixa Adeslas, el proceso de toma de decision dentro del SGR se encuentra establecido a
través de las funciones y responsabilidades de los participantes involucrados que se resumen a
continuacion:

~ Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

~ Como responsable de las principales estrategias y politicas de gestion de
riesgos, establece el perfil de riesgo de la empresa y del marco de apelito
por el riesgo, aprobando las alertas de tolerancia y limites de exceso delos
indicadores establecidos en el marco de apetito y realizando un
seguimiento continuo de los excesos sobre el limite que marca el exceso
de riescos de los indicadores de nivel 1 al objeto de que sean tomados en
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~ Resumen de PﬁirTuipale_s_'FEcionesﬁespo?_eabi!i@ad_os I

consideracién de forma coherente en la actuacion y toma de decisiones |
por parte de los Grganos de gobiemo y direccion de la Sociedad. [

~Aprobar y controlar la planificacion del capital necesario y su
monitorizacion,

| - Aprobar las politicas de gestion de riesgos. |

Informe Sobre la Situacién Financiera y de Selvencia (SFCR)

| - Supervisa la eficacia del control interno, la auditoria interna yEs sistemas
de gestion de riesgos de la entidad.

- Evaluacion del perfil de riesgo de la Sociedad ¥ el cumplimiento de los
limites de los indicadores del Marco general de Apetito al riesgo aprobados
por el Consejo de Administracién, asi como llevar a cabo el anélisis y
revision de las propuestas de actuacion requeridas en el proceso de
gestion del marco de apetito al riesgo.

- Revisar la propuesta realizada por el Comité de Riesgos con antericridad
a la aprobacion por parte del Conssjo de Administracién, de los indicadores
del Marco de Apetito al Riesgo relativos a los riesgos de mercado/
financieros que apliquen a los gestores, incluyendo los limites de los
indicadores (alerta y limite), asi como llevar a cabo el anslisis y revisién de ‘

las propuestas de actuacién requeridas en el proceso de gestidn del marco
de apetito al riesgo para dichos indicadores.

- Establecer un entorno de gestion de los riesgos en las areas operativas y
de soporte que asegure que los mismos permanecen dentro de los limites
aprobados en una gestion prudente del negocio.

- Revisa la propuesta a remitir al Consejo de Administracion en relacién con
el apetito por el riesgo y los limites de tolerancia al riesgo, asi como lleva a
cabo el andlisis y revisién de las propuestas de actuacion requeridas en el
proceso de gestién del marco de apetito por el riesgo conforme a o |
establecido en el proceso a seguir en caso de superar umbrales.

- Actlia como érgano asesor del Consejo de Administracién en todos
aguellos aspectos relacionados con la gobernanza, el control interno vy la
gestion de riesgos.

~ Supervisa los mecanismos de gobernanza, de control interno y de riesgos
y el cumplimiento de las politicas escritas.

- Evalua la situacion y determinacién de la propuesta de los planes de accién
que sea necesario ejecutar como consecuencia del procesc de gestion del
marco de apetito al riesgo. |

- Con el objeto de poder tomar las decisiones que se consideren oportunas,
con caracter previo a su elevacion a la Comision de Auditoria, y en su caso,
el Consejo de Administracion, supervisara la evaluacion del perfil de riesgo
de la Sociedad y el cumplimiento de ios limites del Marco de Apetito al
Riesgo (alerta y limite) aprobados por el Consejo de Administracion.

- Supervisara el seguimiento de los riesgos relevantes y los mecanismos
para su mitigacion,

- Supervisara el seguimiento de los requerimientos de capital, calculos de
solvencia y cumplimiento de los indicadores de apetito por el riesgo |
establecidos.

- Determinara y evaluara el riesgo de incumplimiento vy la idoneidad de las
medidas adoptadas para evitar cualquier incumplimiento haciendo
seguimiento, en su caso, de los Planes de Accién que a tal efecto se i
elaboren.

- Propuesta a remitir a los érganos de gobierncﬁe los niveles de apetito por
el riesgo de los riesgos TIC asi como las iniciativas que deberan componer
la estrategia de riesgos TIC.

- Evalua la situacion y determinacion de la propuesta de los planes de accién
que sea necesario ejecutar como consecuencia del proceso de gestion del
marco de apetito al riesgo de los riesgos TIC. [
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Participante : Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

- Impulsar las acciones de robustecimiento v los planes de robustecimiento
de Riesgos tecnologicos y Seguridad de la Informacion.

' - Propuesta a remitir a los 6rganos de gabiernc de los niveles de apetito por
el riesgo de los riesgos de continuidad de negocio y resiliencia TI.

- Evalua la situacion y determinacion de la propuesta de los planes de accion
que sea necesario ejecutar como consecuencia del proceso de gestion del
marco de apetito al riesgo de los riesgos de continuidad de negocio y
resiliencia TI.

- Analisis y supervision de los riesgos relacionades con la resiliencia
operativa y la continuidad de negocio, asi como las estrategias de
continuidad.

- Seguimiento y revision de los sistemas de gobernanza y del control interno
y de riesgos de la Sociedad.

- Responsabilidad de |la toma de decisiones en relacién con la asuncién de
riesgos.

Tabla 18 — Funciones y responsabifidades del SGR

Seglin lo establecido en el articulo 45 de la Directiva de Solvencia I, la Entidad debe realizar, con
una periodicidad minima anual, una evaluacion interna prospectiva de los riesgos y la solvencia a
corto y medio plazo que conlleva la revision de las necesidades globales de solvencia teniendo en
cuenta el perfil de riesgo, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia comercial.

De acuerdo con lo establecido normativamente, la Sociedad dispone de una Politica ORSA en la que
se describe dicho proceso junto con los procedimientos y el gobierno que le aplica. La Funcién de
Gestion de Riesgos es la responsable de la coordinacion y documentacion de dicho proceso y de la
elaboracion del informe ORSA.

El proceso ORSA es el conjunto de procesos y procedimientos desarrollados por la Sociedad para
identificar, evaluar, supervisar, administrar e informar de los riesgos a los que se enfrenta o puede
enfrentarse para determinar y garantizar la adecuada cobertura de las necesidades de solvencia.

Se trata de un proceso continuo desarrollado a lo largo del ejercicio, siendo el pilar del marco de
gestién de riesgos y el sistema de control interno.

Los tres componentes del proceso ORSA son los siguientes:

— Planificacién estratégica a medio plazo, y evaluacion de las necesidades de solvencia.
El proceso esta disefiado de conformidad con la Politica de ORSA, con un horizonte temporal
de tres afios, en linea con el Plan Estratégico de SegurCaixa Adeslas. El Plan Estratégico se
establece por un periodo de tres afios si bien anualmente se aprueba un plan de negocio
proyectado a tres afios que esté alineado con el anterior y se proyecta su evolucion.

—  Evaluacion de riesgos. En la Entidad el proceso de identificacion, medicion, gestion,
monitorizacion y reporte de riesgos es continuo a lo largo del afio. Este proceso continuo es uno
de los componentes fundamentales que alimentan el proceso de autoevaluacion prospectiva de
los riesgos y de las necesidades de solvencia incluyendo la valoracion del perfil de riesgos.

- Reporte de riesgos. Se realizard como minimo una vez al afio y llevara a cabo una
autoevaluacion ORSA extraordinaria si considera que su perfil de riesgo estd cambiando
significativamente. Este cambio puede ser consecuencia de decisiones internas o de factores

5

Las funciones fundamentales son las siguientes: Funcitn de Gestion de Riesgos, Funcién Actuarial, Funcion de

Verificacién del Cumplimiento y Funcién de Auditoria Interna.
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externos. Es responsabilidad del Consejo de Administracion estudiar Ia conveniencia de ejecutar
una evaluacion ORSA extraordinaria y definir su alcance: total o parcial (de una linea de negocio,
sobre un riesgo determinado, etc.).

Las etapas del proceso ORSA son los siguientes:

Calendarizacién de la evaluacion inlerna de los riegos y de la solvencia

Se elabora un calendario con todas las actividades Que se realiza en el proceso de ORSA vy se
presenta para su aprobacion al Consejo de Administracion.

Definicion y aprobacién de las proyecciones de los olanes de negocio y los estados financieros

De forma previa a la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia (ORSA), y de acuerdo con la
planificacién y calendario establecido, se elaboraran las proyecciones financieras que permitiran
alcanzar los objetivos estratégicos a medio y largo plazo, y con un horizonte temporal que determina
el Consejo de Administracién por un periodo minimo de 3 afios.

El primer afio de proyeccion estara integrado por los presupuestos anuales, por lo que el proceso de
planificacion financiera incluira el de presupuestacion de modo que los calendarios estaran
debidamente coordinados.

Definicion de escenarios de estrés internos v anglisis de sensibilidades

SegurCaixa Adeslas somete los riesgos identificados a una gama suficientemente amplia de pruebas
de estrés o analisis de sensibilidad para establecer una base adecuada para la evaluacion de las
necesidades globales de solvencia

Los diferentes escenarios que formaran parte del ejercicio ORSA tendran en consideracion:

- Situaciones histéricas de estrés (calibracién a partir de datos histéricos propios de SegurCaixa
Adeslas, sectoriales y de mercado).

- Expectativas y escenarios definidos por EIOPA y/u otros supervisores con respecto a la calidad
de los mismos teniendo en consideracion en general los principales riesgos a los que se enfrenta
SegurCaixa Adeslas y en particular el riesgo de cambio climatico.

— Escenarios que se pudieran considerar de relevancia concreta en SegurCaixa Adeslas.

- Oftros escenarios definidos por los socios de referencia que tengan en cuenta hipotesis sobre el
negocio.

— Un escenario de Reverse Test, que tiene como finalidad definir la capacidad maxima de
asuncion de riesgos en términos de solvencia, haciendo que el ratio de solvencia se sitte en el
100%.

Evaluacion de las hipétesis en gue se basa el calculo del capital de solvencia obligatcrio

Se realiza una evaluacién de la adecuacion del perfil de riesgo a las hipétesis en que se basa el
calculo del SCR.

Sobre la base de esta evaluacion se determina si se puede utilizar ia formula estandar para cuantificar
los riesgos del pitar | en la evaluacién interna de los riesgos y la solvencia o es necesario desarroliar
un metodo que se adapte a su perfil de riesgo.

Proyeccion del balance econémico

A partir de los estados financieros contables proyectados y la informacion de los planes de negocio,
se elabora el balance econémico del escenario central y de los diferentes escenarios de estrés,
realizando los ajustes que establece la normativa de Solvencia Il.
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Identificacién v evaluacion de los riesgos

Dentro de 1a evaluacion interna de los riesgos y de Ia solvencia (ORSA) se identifican y se evaluan
los riesgos incluidos en el SCR y ademas el resto de riesgos de la taxonomia de riesgos definidos en
la Politica del Sistema de Gestion de Riesgos.

Identificacion v evaluacién de las necesidades de solvencia

Partiendo de las proyecciones de! balance econdmico y del capital disponible y admisible, igualmente
se calcula el SCR (y en su caso la valoracién de cualquier riesgo con otro método diferente a la
férmula estandar de solvencia lI), y el Capital regulatorio minimo (en adelante “MCR”) en cada afio
de proyeccién. Se comprueba el cumplimiento del Marco de apetito al riesgo aprobado por ¢l Consejo
de Administracion y de los requerimientos de calidad del capital establecidos en la Politica de Gestion
del Capital.

El proceso anterior se realiza para el denominado escenario central que es la evaluacion de las
necesidades de solvencia que se desprende del plan de negocio y para cada uno de los diferentes
escenarios de estrés que se han definido.

Reporte a los Organos de Administracion y Direccion

Se informa de los resultados del ejercicio ORSA al Comité de Direccion, Comité de Riesgos,
Comision de Auditoria y al Consejo de Administracion.

Elaboracion del Informe ORSA

Se realiza el informe ORSA recogiendo la informacion minima que recoge la politica de gestidn de
riesgos.

El informe ORSA se realiza una vez al afio, alineado con la planificacion estratégica y presupuestaria
de la Sociedad y es aprobado finalmente por el Consejo de Administracion guedando disponible para
su presentacion a la DGSyFP. Existe un modelo de gobierno alrededor de la preparacion del informe
ORSA.

SegurCaixa Adeslas contempla la necesidad de realizar un ORSA con periodicidad extraordinaria en
determinadas circunstancias donde se produzca un cambio significativo en el perfil de riesgo como
consecuencia de decisiones internas o factores externos.

En el siguiente gréfico y los comentarios relacionados se muestra y explica respectivamente el
gobierno alrededor del proceso ORSA.
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Grafico 10 -Proceso ORSA

Las principales funciones y responsabilidades de cada uno de los participantes involucrados son
las siguientes:

Participante

~ Aprobar el calendario del proceso ORSA.

Aprobar los escenarios y gjercicios de estrés internos y los resultades de los
ejercicios de estrés solicitados por los supervisores.

Aprobar el informe de auto-evaluacién intema prospectiva de los riesgos y de Ia |
Canseio dn solvencia (informe ORSA).

dminis Tomar en consideracion el analisis prospectivo de los riesgos en la definicion de |a
estrategia de Ia entidad, asi como en la toma de decisiones relevantes, incluyendo
la gestion de capital, el plan de negocio y el desarrollo y disefio de productos.

Aprobar, en el caso de que sea necesario, la ejecucidn de un proceso ORSA
extraordinario y su alcance.

- En refacién con el proceso ORSA, tendré la responsabilidad de supervisar el mismo,
mislan do los resultados y el informe antes de la aprobacién por parte del Consejo de
T Administracién, informando al mismo de cualquier hecho que tenga impacto en el
proceso o en los resultados |

- Define y aprueba el plan de negocio de la Compaiiia, (que incluye el presupuesto
anual de cada ejercicio) asi como las hipotesis que subyacen en el mismo, ¥ que
permiten realizar la proyeccién del escenario central correspondiente a ese plan de
negocio.

- Asegura una adecuada identificacion ¥y evaluacion de riesgos

- Con caréacter previo a la elevacion del informe ORSA al Consejo de Administracién,
es consultado sobre la razonabilidad de los escenarios y ejercicios de estrés, asi
como del perfil de riesgo y las exposiciones a los riesgos, incluidos los emergentes,
esperado en el plan de negocio proponiendo, en su caso, las medidas de gestién
necesarias,

- Revisa las diferentes propuestas del proceso ORSA tal como el calendario, Ia
propuesta de escenarios y ejercicios de estrés. |

- Analiza, valida y aprueba la propuesta a remitir al Consejo de Administracién en
relacién al informe ORSA previo paso por la Comision de Auditoria.

e ——— — | — — —

- Suministro de informacion relativa a los estados financieros (cuenta de resultados y
balance contable) presupuestados y el plan de negocio previsto.

| — Suministro de toda la informacion relativa a los estados financieros, asi como el
célculo del SCR, necesario para la realizacion de las evaluaciones prospectivas de
caracter cuantitativo,
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P'articipante Resumen de Princi_paleé Encionss y 'Reschn;abilidades
- Dirige y coordina el proceso ORSA sobre la base del plan de negocio de la compaiiia
aprobados por el Comité de Direccion.

~ Coordina la determinacion y propone los escenarios y ejercicios de estrés internos,
asi como el andlisis de sensibilidades.

- Coordina y supervisa el proceso de identificacion de los riesgos a evaluar en el
proceso que puedan afectar a la Sociedad y facilita la metodologia a aplicar para su
valoracién, cuantitativa o cualitativa.

_ Revisa el vinculo entre el perfil de riesgo, los limites de tolerancia de riesgo
aprobados y las necesidades globales de solvencia.

- Elaboracién del informe ORSA y registro del proceso.

Tabla 19 — Funciones y responsabilidades del ORSA

La determinacion del perfil de riesgo en la Sociedad se entiende como el resultado de una auto-
valoracion cuantitativa y cualitativa de cada uno de los riesgos a los que esta expuesta.

La combinacion de ambas valoraciones determina el perfil de cada riesgo de forma individual y la
consideracion global de cada uno de ellos configura el perfil de riesgo gioba! de la Sociedad.

Esta metodologia busca identificar eventuales necesidades de potenciar o impulsar mejoras en la
gestién de determinados riesgos cuya exposicion proyectada hubiera podido incrementarse
significativamente en el periodo de planificacion, para poder adoptar las medidas oportunas de cara
a poder gestionar mejor los niveles de exposicion futuros y los riesgos que podrian potencialmente
materializarse en pérdidas.

La valoracién cuantitativa contempla el nivel de solvencia, la existencia de beneficios recurrentes y
adecuados al requerimiento de capital regulatorio, la calidad del capital, la liquidez operativa y el
cumplimiento concreto del marco de apetito al riesgo aprobado por el Consejo de Administracion

La valoracién cualitativa consiste a nivel general en un juicio propio experto y objetivo acerca del
gobierno y la gestion del riesgo, asi como del Sistema de Control interno a partir de indicadores
iniciales de riesgo.

Adicionaimente, se llevan a cabo andlisis concretos de los riesgos mas relevantes como son los
riesgos emergentes.

Tal y como se ha explicado anteriormente, la evaluacion de las necesidades de solvencia se realiza
a través de la proyeccion del balance econémico, el requerimiento de capital regulatorio (SCR), y por
tanto de la posicién de solvencia, sobre la base del presupuesto del ejercicio y la evolucion del
negocio previsto (Escenario Central) al objeto de contrastar:

» Por una parte, que las necesidades de solvencia, sobre la base del apetito al riesgo y limites
definidos, estan cubiertas a lo largo de la proyeccion. En esta evaluacion de las necesidades de
solvencia se toma en consideracion la prevision de dividendos.

« Por otra parte, que el perfil de riesgo proyectado esté alineado con el perfil actual y previsto para
SegurCaixa Adeslas.

Al menos anualmente se realiza un proceso ORSA donde se hacen proyecciones de las necesidades
de capital y solvencia a lo largo del periodo analizado, teniendo en cuenta el plan de negocio
proyectado a tres afios.

Igualmente, en la evaluacion de las necesidades de solvencia se toman en consideracién una serie
de escenarios plausibles que podrian impactar en la consecucion de los objetivos estratégicos y que
toman en consideracion las variables financieras y de negocio relacionadas. El objetivo de este
analisis de escenarios es contrastar que las necesidades de solvencia quedarian cubiertas, y que su
impacto, quedaria también cubierto por el perfil de riesgo de la Sociedad.
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Las proyecciones se realizan a partir de una metodologia definida y la consideracion de una serie de
hipotesis.

SegurCaixa Adeslas, gjustandose a lo establecido en los requerimientos establecidos en la normativa de
Solvencia Il y a las mejores practicas en materia de Control Interno, ha establecido y documentado un
Sistema de Control Interno apropiado, que se adapta a los cambios del entorno operativo y de negocio,
mitiga los riesgos hasta niveles aceptables y da apoyo en los procesos de toma de decisiones y en el
fortalecimiento del gobierno corporativo. El Sistema de Control Interno esta compuesto por un conjunto
de normas, procesos y estructuras que guian al personal en todos los niveles de la organizacion, en el
desempefio de sus responsabilidades de cara al Control Interno y a la toma de decisiones, siendo el

Consejo de Administracion el Gltimo responsable de establecer, mantener y mejorar el mismo.

La Compafifa cuenta con una Politica de Control Interno aprobada por el Consejo de Administracién en
la que se describe de forma general el Sistema de Control Interno, asi como los roles y responsabilidades
fundamentales para su mantenimiento.

Por su naturaleza, el Control Interno impacta a todas las personas con independencia de su categoria
profesional dentro de la organizacion, las cuales contribuyen a proporcionar una seguridad razonable
sobre todas y cada una de las actividades que realizan y por tanto a alcanzar los objetivos de
SegurCaixa Adeslas,

El objetivo de! SCI de ia Compaiiia busca obtener una seguridad razonable sobre:
* Lla eficacia y eficiencia de las operaciones.
* Lafiabilidad e integridad de la informacién financiera y no financiera.

e Una adecuada gestidn de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Compafiia.

» Elcumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.

El objetivo ultimo del control interno es potenciar la operativa interna de la Compaiiia, incrementar su
capacidad para gestionar las diversas situaciones internas y externas que pudieran presentarse, asj
como, identificar y ayudar a orientar los planes de accion precisos para solucionar posibies errores o
deficiencias significativas en los procesos y estructuras de la Compaiiia.

El sistema de control interno comprenderd, al menos, lo siguiente:

* los mecanismos apropiados, con respecto a la solvencia, que permitan identificar y medir
todos los riesgos significativos existentes, Yy cubrir adecuadamente esos riesgos con fondos
propios admisibles;

» los procedimientos de informacion y de contabilidad fiables de cara a la vigilancia y gestién
de las operaciones y la concentracién de riesgo.

EI SCI, al que aplica el sistema de las tres lineas de defensa, esta formado principalmente por cuatro
componentes que interactan entre si y que se encuentran integrados en el proceso de direccién.
Cada uno de los componentes debe cumplir una serie de Principios. Estos componentes son:
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Actividades de control interno para
Entorno de control interno, asegurar que se tomen las medidas
proporcionande disciplina y estructura necesarias para controlar los riesgos y
conseguir fos objetivos fijados

Supervision e informacién se revisa y
supervisa de manera periodica el
funcionamiento del sistema de control
interno

Comunicacion para que todo el personal
tenga cenocimiento de su funcion en el
Sistema de Control Interno

Gréfico 11 —Componentes del SCI

Entorno de control inferno

La Compafiia promueve un entomo positivo de contro! interno. Este entorno es la base necesaria
para todos los demas componentes del control interno y proporciona disciplina y estructura. Fija la
cultura de riesgos de la organizacion, influyendo y reforzando la conciencia de control de los
empleados.

Forman parte de este entorno la integridad moral, valores éticos, desarrollo de la competencia del
personal, la filosofia y el estilo operativo de la direccion, la forma de asignar funciones y
responsabilidades, la configuracién de la organizacion y la gobernanza. La atencion y la guia que
proporciona el Consejo son fundamentales para conseguir crear un entorno de control satisfactorio.

Actividades de control inferno

La Compaiiia vela por la aplicacién efectiva de las indicaciones y directrices de la direccion mediante
la realizacion de actividades de control adecuadas para hacer frente a los riesgos que pudieran
obstaculizar la consecucion de sus objetivos. Para ello, se establecen actividades de control en toda
la organizacién, en todos los niveles y en todas las funciones.

Comunicacion

Se llevan a cabo iniciativas para que todo el personal tenga conocimiento de su funcion en el Sistema
de Control Interno. Todo el personal recibe instrucciones claras de que las obligaciones de control
deben tomarse como parte integrante de sus responsabilidades. En este sentido, todo el personal
tiene conocimiento de las normas externas e internas y de toda la informacién necesaria para el
correcto desempefio de sus responsabilidades, asi como de los riesgos asociados a sus actividades
ordinarias.

Supervision e informacion

Este Sisterna de Control Interno se revisa y supervisa de forma periédica. Para ello se establecen
mecanismos de supervisién y comunicacion dentro del sistema de control interno para proporcionar
a la Alta Direccion y al Consejo de Administracion la informacién necesaria para los procesos de
toma de decisiones, las debilidades y ambitos de mejora detectados y los planes de accion para
subsanarlas.

Asi mismo, debe realizarse un seguimiento continuado de las operaciones, en el contexto de la
revision y valoracion de los riesgos, que incluira actividades periédicas de gestion y supervision y
otras actividades que habitualmente realice el personal en el desempefio de sus funciones.

Las funciones de control y supervision actlan de acuerdo a un claro marco de interaccion. Ademas
de las areas de negocio y de soporte en las que se originan los riesgos y de las funciones
fundamentales ya establecidas en la politica marco, el Sistema de Control Interno lo componen un
conjunto de sistemas, funciones de control especializadas y comités que en su conjunto permiten,
siguiendo la definicidn de control interno, obtener seguridad razonable sobre:
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1. Las operaciones a través de:

- Sistema de Gestién de Riesgo Operacional (incluido Riesgo Normativo)
- Sistema de Gestion de la Continuidad de Negocio
- Sistema de Gestion y Control del Riesgo relacionado con las TIC

2. Lainformacion Financiera y No Financiera a través de:

- Sistema de Controi Interno de la Informacién Financiera
- Sistema de Gestion de Cumplimiento Fiscal

3. El cumplimiento de los objetivos estratégicos de la compaiiia a través de unidades de control
especializadas.

4. El establecimiento de procedimientos que garantizan un adecuado control interno a los efectos
de la prevencién de comisién de delitos imputables a la Compafila y de infracciones
administrativas graves o muy graves o de su normativa interna, a través de;

- Sistema de Prevencién de Riesgos Penales
- Sistema Interno de Informacion

En SegurCaixa Adeslas, la Politica de Control Interno establece que el SCI se implementa
operativamente a través de las siguientes funciones y responsabilidades de los participantes
involucrados:

Resumen de Principales Funciones ¥ Responsabilidades

Participante

- Establecer las directrices generales para mantener un adecuado Sistema de
Control Interno.

B0 0 - Mantenerse informado, a través de la Comisién de Auditoria, de |os resultados
LG on obtenidos en las labores de supervision del Sistemna de Control Interno; asi como
del proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera y no
financiera.

- Supervisar los resultados obtenidos en las labores de supervisién de los
procedimientos del Sistema de Control Interno, asi como de las deficiencias
identificadas y de los planes de accion establecidos para subsanarias.

- Supervisar el proceso de elaboracion ¥y presentacion de la informacién financiera y
no financiera.

—Tomar razon de las debilidades significativas de control interno detectadas por el
auditor externo en el desarrollo de la auditoria.

- Mantenerse informado acerca de todos los riesgos gestionados por todas ias areas
y sistemas de control.

- Supervisar los resultados obtenidos en Ias labores de supervision del Sistema de
Control Interno, asf coma de las deficiencias identificadas y de los planes de accion
establecidos para subsanarlas.

~ Supervision periodica de la revision de riesgos y controles de riesgos, asi como de
las debilidades detectadas en la efectividad de los controles testados.

- Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacion financiera y
no financiera preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de
Administracion, dirigidas a salvaguardar su integridad.

- Tomar4 razén de las debilidades significativas de control interno detectadas por el
auditor externo en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su
independencia.

- Mantenerse informado acerca de todos los riesgos gestionados por todas las areas
y sistemas de control, las medidas adoptadas por la direccién para mitigar dichos
riesgos vy los resultados de éstas.
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Participante Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

- Poner en practica las polficas y medidas acordadas por el Consejo de
Administracion, incluidas las estrategias y normativas, con el fin de implantar un
Sistema de Control Interno eficaz.

— Fomentar en la Compafia un alto compromiso con la integridad y los valores éticos
e impulsar el desarrollo e implantacién de una cultura de control inferno solida.

—Establecer, de acuerdo con las decisiones adoptadas por el Consejo de
Administracion, una estructura organizativa adecuada con una correcta separacion
de funciones, segregacién de tareas y un sistema de competencias y de delegacion
de facultades que pemita lograr la implantacién de un Sistema de Control Interno
efectivo.

- Es responsabilidad del Comité de Direccion la implementacion de los
procedimientos de Control Interno en linea con las directrices establecidas por el
Consejo de Administracién y de una estructura organizativa que permita la
adecuada aplicacion y desarrollo del Sistema de Gestion de Riesgos garantizando
una gestion sana y prudente de la actividad.

Tahla 20 — Funciones y responsabilidades del SCI

Funciones Fundamentales

Participante Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

~ Comunicar al Consejo de Administracion cualquier hecho o circunstancia relevante
que se presente en relacion con la Politica de Control Interno y el Sistema de
Control Interno.

— Monitorizar el riesgo operacional.

- Participacién en el sistema de control establecido sobre las actividades criticas
externalizadas.

- Responsable del disefic, implantacion y funcionamiento del Sistema de Control
Interno de la Informacién Financiera (SCIIF).

— Responsable de impulsar el adecuado desarrollo del modelo de Cumplimiento
Fiscal, garantizando que se establecen las medidas necesarias para su eficaciay
supervisando su cumplimiento y adecuada ejecucion.

_ Asesorar al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas, asi como acerca del
cumplimiento de su normativa interna.

- Impulsar la cultura de cumplimiento a través de la organizacion.
- Determinar y evaluar el riesgo de cumplimiento.

— Conocer cualquier hecho relevante que le sea reportado y que pueda afectar al
Sistema de Control Interno en relacién con el riesgo normativo, asi como
monitorizar las medidas adoptadas por ia direccién para mitigar sus efectos y los
resultados de ésta.

- Contribuye a la aplicacién efectiva del Sistema de Gestion de Riesgos a traves de
la evaluacién de la adecuacion de las provisiones fécnicas, su pronunciamiento
sobre la politica general de suscripcion y sobre los acuerdos de reaseguro, asi
como su contribucion en la modelizacién del riesgo basados en el calculo de los
requisitos regulatorios y de capital y la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia.

- Presta una actividad independiente y objetiva de aseguramiento que, aportando un
enfoque sistematico y disciplinado, evallia y mejora la eficacia de los procesos de
gobierno, gestion de riesgos y control.

Tabla 21 — Funciones y responsabilidades Funciones Fundamentales {(SC)
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Otras funciones de Control

Participante Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

[reocion di - Velar por la existencia de un adecuado Sistema de Control Interno en el ambito de
arin los riesgos de cardcter normativo incluyendo los de caracter penal vy los
ne| relacionados con la proteccién de datos de caracter personal.

- Garantizan una gesfion eficaz del riesgo operacional y de seguridad de las
tecnologias de la informacion y de las comunicaciones (Riesgos TIC).

Diroccion da - Vela por la Seguridad de la Informacién en todos los procesos de negocio de
Seguridar SegurCaixa Adeslas mediante el control y gestion del riesgo tecnolégico, asi como
ital y define los requisitos minimos de Seguridad.

Lentinuldhs - Vela por la existencia de un adecuado Sistema de Control Interno en el dmbito de
los riesgos de resiliencia operativa y continuidad de negocio con respecto a los
activos criticos Sedes, Personas, Proveedorss y Sistemas.

-La Direccién de Fiscalidad establece las politicas fiscales, criterios y
procedimientos a seguir por la Sociedad respecto de aquellas actividades que
puedan tener incidencia tributaria.

_ - Propietarios y gestores en el dia a dia del Sistema de Control Interno. Son los
Unidades o encargados de realizar las actividades de control diarias, siendo proporcionales a

los riesgos que surgen de las actividades definidas en el mapa de procesos de la
Sociedad.

Tabla 22 — Funciones y responsabilidades Ofras Funciones de Control {SCH)

Ccmités de Controi

Participante Resumen de Principales Funciones y Responsabilidades

-~ Reforzar la proteccién de los consumidores de productos de seguros, a través
del establecimiento de un proceso robusto de aprobacién de dichos productos.

— Garantiza la continuidad de las operaciones y del servicio a los clientes.

- Asegura el Cumplimiento de la Estrategia TIC y las Politicas de Gestién y
Control del Riesgo Tecnolégico y la Politica de Seguridad de la Informacion.

- Impulsa las acciones de robustecimiento y los planes de robustecimiento de
Riesgos tecnolégicos y Seguridad de !a Informacién.

- Comunica y reporta alertas, amenazas, riesgos e incidentes de seguridad
relevantes.

Al el - Refuerza el cumplimiento de la normativa externa e interna aplicable a la

mienta Sociedad, siendo el drgano, con poderes auténomos suficientes, encargado de
la supervision y control del Sistema de Prevencién de Riesgos Penales, asi
como del Sistema de Control del Gobierno Fiscal.

Tabia 23 - Funciones y responsabilidades Comités de Contro! (8¢l

Como parte de la adaptacion del SCI a las directrices normativas de Solvencia I, la Sociedad cuenta
con una Funcién de Verificacion del Cumplimiento, funcién gque se ubica dentro de la Direccién
Secretaria General.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento cuenta con un responsable designado por el Consejo de
Administracion, que ha desarrollado trabajos relativos a la identificacién de la normativa con impacto
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especifico en la operativa de la sociedad, en su mapa de riesgos normativos y a la supervision de los
controles asociados a dichos riesgos identificados por las areas.

Los principales objetivos de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento son los siguientes:

» Asesorar al Organo de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, asi como acerca del cumplimiento de su normativa interna.

o Evaluar las posibles repercusiones de cualguier modificacién del entorno legal en las operaciones
de la empresa.

« Determinar y evaluar riesgo de cumplimiento y la idoneidad de las medidas adoptadas para evitar
cualguier incumplimiento.

Los principios que rigen la actuacion de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento son:

1. Aptitud y honorabilidad de su titular.

El titular de la funcion debe contar con el perfil profesional necesario para desarrollar las funciones
previstas en esta politica, reuniendo los requisitos de aptitud y honorabilidad que para esta funcion
se requieren.

2. Independencia operativa.

El titular de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento es independiente de las areas operativas
de la Sociedad en el ejercicio de sus funciones al objeto de no comprometer su capacidad para
desempefiar sus tareas de modo objetivo, imparcial e independiente.

3. Estatus.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento opera bajo la responsabilidad Gitima del Consejo de
Administracion.

4, Autonomia.

Las personas que desempefien esta funcién pueden comunicarse por propia iniciativa con
cualquier miembro del personal y dispondran de la autoridad, los recursos humanos vy
econdmicos, asi como la pericia necesaria y el acceso sin restricciones a toda la informacion
pertinente para cumplir con sus responsabilidades de comunicacion y planes de formacion.

En la Politica de Verificacién del Cumplimiento, se prevé el reporte regular al Organo de
Administracién {Consejo o su Comisién de Auditoria), asl como al Comité de Cumplimiento y al
Comité de Riesgos de la sociedad indicando la pericdicidad y el contenido de la informacion, que
sera el que se define en dicha politica segtn se trate del Plan Anual de verificacién de Cumplimiento
o de la Memoria de su ejecucion.

En todo caso, y tal y como se recoge en dicha Politica, la Funcion de Verificacion del Cumplimiento
estara a disposicion del Organo de Administracion para su asesoramiento sobre cualquiera de las
materias de su competencia cuando asi sea requerido para ello, pudiendo, cuando estime que las
circunstancias asi lo hacen aconsejables, comparecer ante los mismos por iniciativa propia.

Del mismo modo el titular de la funcion atendera cualquier requerimiento del regulador que, por
afectar a materia de su competencia, precise de su intervencidn.
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De conformidad a lo establecido en el marco internacional para la practica profesional de la Auditoria
Interna y en los distintos desarrollos normativos de Solvencia I, ia Funcién de Auditoria Interna de
SegurCaixa Adeslas es una funcion independiente y objetiva de aseguramiento y asesoramiento,
concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de la organizacion y que contribuye a la
consecucion de los objetivos estratégicos de la Sociedad, aportando un enfoque sistematico y
disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno.

La Politica de Auditoria Interna aprobada por el Consejo de Administracion establece un esquema
estructuradoe de las responsabilidades y competencias de dicha funcion, asi como las directrices y
procedimientos que rigen el desemperio de la misma y los deberes de informacién en esta materia.

La implementacion de la Funcién de Auditoria Interna en SegurCaixa Adeslas se realiza a través de
una serie de actuaciones y actividades, que comprenden, entre otras:

¥" La planificacién de la actividad de Auditoria Interna. El responsable de Auditoria Interna se
encarga de establecer, poner en practica ¥ mantener un plan de auditoria que considera
todas las actividades y el sistema completo de gobierno de la Sociedad. Dicho Plan de
Auditoria, establece los trabajos a realizar, decidiéndose las prioridades bajo un enfoque
basado principaimente en el riesgo y es comunicado a la Comisién de Auditoria y al Consejo
de Administracién.

v' La realizacién de los trabajos y la emision de los informes de Auditoria.

v El seguimiento del grado de implementacion de las recomendaciones de Auditoria y de los
planes de accion puestos en marcha por la Sociedad para dar cumplimiento a las mismas.

¥ La comunicacion regular a la Direccién de la Sociedad y a la Comisién de Auditoria de la
evolucion de su actividad, de los resultados de sus trabajos, de las principales
recomendaciones y planes de accién definidos y del seguimiento del grado de
implementacion de las recomendaciones de Auditoria.

El ambito de actuacién de la Funcion de Auditoria Interna en SegurCaixa Adeslas comprende la
comprobacion de la adecuacién y eficacia del sistema de control interno y de otros elementos del
sistema de gobierno.

Con el fin de preservar la independencia de la Funcién, la Direccién de Auditoria Interna depende
funcionalmente y reporta al Presidente de la Comisién de Auditoria.

Este posicionamiento promueve la independencia e imparcialidad y garantiza que la Funcion de
Auditoria esté libre de influencias indebidas procedentes de otras funciones y areas de la organizacion.

L.a Funcién Actuarial operara bajo la responsabilidad ltima del Consejo de Administracién, al que rinde
cuentas, dotandole de este modo de la maxima independencia con el objeto de que la Funcién no
pueda estar sujeta a influencias que puedan comprometer su capacidad para desemperfiar sus tareas
de modo objetivo, imparcial e independiente.
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El Comité de Riesgos pone todos los medios para garantizar la independencia de la funcién. El titular
de la Funcion Actuarial pondra de manifiesto cualguier evento o circunsiancia ante el Comité que pueda
afectar a su independencia o suponga un conflicto de interés.

La Funcion Actuarial se encuentra situada dentro del organigrama operativo de SegurCaixa Adeslas
en la Direccion de Control Actuarial, en dependencia jerarquica de la Direccion de Control de Riesgos,
dentro de la Direccion Economico-Financiera, Control de Gestion y Control de Riesgos en la gue se
integra con una adecuada separacion de funciones.

Esta estructura permite a fa Funcion Actuarial reportar y asesorar de forma independiente y directa al
Consejo de Administracién cuando asi sea necesario o requerido para ello, conforme a las funciones
que tiene atribuida en la politica de la Funcion Actuarial y en el resto de politicas de gestion de riesgos
gue la complementan.

La Funcién Actuarial se coordina con otros departamentos y areas, utilizando la informacion y
documentacién generadas por éstas.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa en vigor, la politica de Funcién
Actuarial de SegurCaixa Adeslas detalla las responsabilidades y actividades a desarrollar por parte de
su Funcién Actuarial.

Las principales responsabilidades de la Funcion Actuarial de acuerdo con la normativa en vigor se
resumen a continuacion:

» Coordinar y validar el calculo de las provisiones tecnicas.

» Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

» Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

« Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos.

Las principales actividades de la Funcion Actuarial para cumplir con las responsabilidades anteriores
se resumen a continuacion:

» La evaluacion de metodologias, modelos subyacentes e hipétesis utilizados en el calculo de
provisiones técnicas.

« Evaluar la suficiencia y calidad de los datos utilizados en los calculos de las provisiones técnicas.
» Supervisar el calculo de las provisiones técnicas y su suficiencia.
+ Evaluar el cumplimiento de la politica de suscripcion.

o Pronunciarse sobre la adecuacién de la politica, los programas y acuerdos de reaseguro,
emitiendo un dictamen y juicio sobre los mismos.

« Contribuir a la aplicacion efectiva del Sistema de Gestién de Riesgos fundamentalmente en el
proceso ORSA a través de la validacion del cumplimiento continuado de los requisitos
establecidos en el calculo de provisiones técnicas, asi come, su incertidumbre.

Con periodicidad al menos anual, la Funcion Actuarial elabora un informe que se presenta al Consejo
de Administracion y previamente al Comité de Riesgos y a la Comision de Auditoria.

El informe contempla informacién sobre todas las tareas que la Funcion Actuarial ha analizado, asi
como sus resultados, determinando las posibles deficiencias y formulacién de recomendaciones sobre
la forma de subsanarlas.
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SegurCaixa Adeslas cuenta con una Politica de Externalizacion, que es revisada al menos una vez al
afio, en la que se establece el marco de actuacién para cumplir con los requisitos normativos aplicables
en esta materia, en concreto:

* Actividades Criticas bajo el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de Ia Comisién, de 10 de
octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia n.

* Servicios TIC que sustenten funciones esenciales bajo Reglamento (UE) 2022/2554 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de diciembre de 2022 sobre la resiliencia operativa
digital del sector financiero (DORA).

La entrada en vigor de este dltimo reglamento ha supuesto la revisidn de los criterios, el aicance y los
roles y responsabilidades para el cumplimiento de la Politica, destacando Ia inclusion del Comité de
Transformacion Tecnoldgica (CTT), encargado de la aprobacién de las contrataciones de Servicios TIC
que sustentan funciones esenciales.

Cualguier Responsable de Servicio que requiera la contratacion de un proveedor susceptible de formar
parte del alcance de esta Politica, debera cumplimentar el cuestionario de evaluacién de impacto e
informar a la Direccién de Compras.

En cuanto a la identificacién de las actividades criticas externalizadas, en la evaiuacion se considerara
necesario que concurran los siguientes requisitos:

* La actividad ha de ser parte de un proceso que se considere clave para el funcionamiento de la
Scciedad, sin el cual no seria capaz de prestar sus servicios a los tomadores o beneficiarios de
los seguros, o que pueda impactar en el proceso de supervision por parte de las autoridades
competentes.

» La actividad realizada debe ser ejecutada por un tercero de forma completa, asumiendo la
gestion y direccion de todo el proceso, de forma directa o por sub-externalizacion,
supervisandose el control desde SegurCaixa Adeslas por un acuerdo de Nivei de Servicio que
reguiara Unicamente la calidad de los productos o servicios de dicho proceso externalizado.

* Lacriticidad o importancia de la actividad esta determinada por su nivel aito de riesgo inherente,
en funcion de los efectos que supondria la interrupcion de los servicios prestados por el
proveedor,

En relacion, a los servicios TIC, se considerara que sustenta una funcién esencial segtin DORA, cuando
se cumplen, de forma acumulativa, los siguientes requisitos:

¢ Es un servicio detallado en alguna de las categorias recogidas en el Reglamento (UE)
2022/2554 (DORA) y su normativa de desarroilo.

* Sustenta una funcion esencial, segun se establece en la “Metodologia de Analisis de impacto
para la evaluacién de servicios a externalizar”.

En cualquiera de los anteriores casos, en la seleccién del proveedor, la Politica establece los requisitos
que se deben cumplir para garantizar que cuenta con los medios necesarios, capacidad y experiencia
suficiente para proporcionar el servicio acorde a los requisitos, y tenga establecidas las medidas mas
adecuadas que mitiguen los riesgos identificados.

Dentro de la Politica, se regula especificamente el proceso de autorizacion, comunicacion y reporte,
tanto interno, como a los organismos supervisores (DGSFP, EIOPA, etc).

Adicionalmente, estan definidos mecanismos de seguimiento y de reporting, tales como evaluaciones
periddicas realizadas por los Responsables del Servicio, sobre el funcionamiento del proceso
externalizado y la situacion de los riesgos considerados en dicho procesc. Como resultado de esta
evaluacion, se emite un informe que es validado con la Direccién Control de Riesgos.
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Durante el gjercicio se han mantenido externalizadas las siguientes actividades criticas®:

Tareas de tramitacion de siniestros.

Prestacion de servicios en determinadas coberturas de siniestros de autos.
Funciones de agencia para la distribucién de seguros generales.

Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion.

Realizacion de proyectos informéaticos y prestacién de servicios informaticos.
Servicios de housing para la cloud privada.

Servicio de implantacién y explotacion de infraestructura de SegurCaixa Adeslas.

En la actualidad SegurCaixa Adeslas no tiene ninguna Funcién Fundamental externalizada.

Todos los proveedores en los que se han externalizado las funciones criticas se ubican en Espafa.

El Consejo de Administracion del 17 de diciembre de 2025 aprob6 la revision anual de la Politica de
Externalizacion, en la que se actualizan las responsabilidades derivadas de la entrada en vigor del
Reglamento DORA.

B.8 Cualquier otra informacion

Todas las funciones fundamentales, politicas y procesos que componen el sistema de gobernanza de
SegurCaixa Adeslas se han desarrollado de forma proporcional a la naturaleza, volumen y complejidad
de las operaciones del negocio. En este sentido, toda la informacién desglosada en los epigrafes
anteriores, muestran una vision detallada del sistema de gobernanza de SegurCaixa Adeslas.

6 1a informacion detallada relativa a las actividades criticas extemalizadas (descripcion de las actividades &
informacién sobre el proveedor), se ha remitido a la DGSyFP en cumplimiento con lo establecido en el articulo 67
de la LOSSEAR.
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C. Perfil de Riesgo

SegurCaixa Adeslas gestiona su perfil de riesgo desde un punto de vista cuantitativo principaimente,
teniendo en cuenta todas las tipologias/maédulos de riesgo considerados bajo la férmula estandar de
Solvencia Il con pardmetro especifico de la empresa para el riesgo de prima en el segmento de Gastos
Médicos?.

Internamente, se ha llevado a cabo el anélisis sobre la adecuacion del perfil de riesgo de la Sociedad
respecto a las hipétesis subyacentes de la formula estandar para el calculo del capital requerido por
Solvencia Il (SCR), concluyendo que las consideraciones técnicas especificas contenidas en los médulos
de riesgo de la férmula estandar son representativas del perfil de riesgo al complementarlas con el
parametro especifico comentado.

E! siguiente gréfico muestra los modulos de riesgo de la férmula estandar que son aplicables al negocio
de SegurCaixa Adeslas:

I No aplica a SegurCaixa Adeslas

i

(1~ |

— = — ——

—— —

]
]
Vida o y Ry
|

Salud SLT Catastréfico Salud NSLT

Grafico 12 — Estrictura de mdduios de nesgo aplicables

El capital de solvencia obligatorio (SCR) se calibra garantizando que se estan considerando todos los
riesgos cuantificables a los que se encuentra expuesta SegurCaixa Adesias, cubriendo las actividades
existentes y las nuevas actividades que se espere realizar en los préximos doce meses,

El capital de solvencia obligatorio de ia Sociedad representa el nivel de recursos propios que permitirian
hacer frente a pérdidas de cuantia significativa e inesperada. Dicho capital, estaria determinado por el
nivel de confianza del 99,5%, representando asi la cuantia de capital disponible que se deterioraria hasta
un punto inaceptable (ruina) a lo largo de un horizonte temporal determinado® (1 afio), tal y como se
representa en el siguiente grafico:

7 SegurCaixa Adeslas aplica (tras aprobacién de la DGSyFP) el parametro especifico representativo de la desviacién tipica

de riesgo de prima para el negocio de “Seguro de gastos médicos” calculada segun método nomalizado en Anexo XVI|
del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision. La desviacion tipica obtenida a partir de parametro especifico

8 Cubriendo las actividades existentes y las nuevas actividades que se espere realizar en los siguientes doce meses. En
relacion con las actividades existentes, cubre exclusivamente las pérdidas inesperadas.
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Grafico 13 — Caiibracion de requenmientas de capital

En el capital de solvencia obligatorio estimado por SegurCaixa Adeslas para el periodo de referencia, se
estan considerando los siguientes riesgos:

- Riesgo de suscripcion en el seguro distinto del seguro de vida: “SCR-No Vida”
- Riesgo de suscripcion en el seguro de vida: “SCR-Decesos”.

- Riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad: “SCR-Satud”

- Riesgo de mercado: “SCR-Mercado”.

- Riesgo de contraparte: “SCR-Contraparte”.

- Riesgo operacional: “SCR-Operacional”.

La siguiente tabla muestra un resumen del perfil de riesgo general de SegurCaixa Adeslas del periodo de
referencia y pericdo anterior:

Miles de € Diciembre 25 Diciembre 24 |

SCR Mercado 266.457 199.736
SCR Contraparte 78.401 57.884
SCR Decesos * 128.472 111.189
SCR Salud 473.695 492 587
SCR No Vida 360.491 321.805
Efecto diversificacion {489.600) (432.526)
BSCR 817.916 750.674
Operacional 166.814 145.836
Ajuste (LACDT) ** {233.239) (213.292)
SCR 751.491 683.218

Tabla 24 — Perfil de riesgo
* SCR Vida

** Ajuste poref efeclo de absorvion de pérdicas de los impuestos diferidos.

SegurCaixa Adeslas ha realizado, de acuerdo al marco normativo aplicable, el Test de Recuperabilidad
de los Impuestos Diferidos donde se describe la metodologia e hipétesis utilizadas por la Sociedad, y del
cual se desprende que se generaran beneficios futuros suficientes para soportar el ajuste por la capacidad
de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT) calculado en el SCR a 31 de diciembre de
2025.

31/12/2025 64
Informe Sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (SFCR)



7€ SegurCaixa Adeslas

A continuacién, se muestra graficamente la distribucién por riesgo para el periodo de referencia y periodo
anterior:

2025 2024

SCR Mercado % SCR Mercado
# SCR Contraparte # SCR Contraparte

= 5CR Decesos & SCR Decesos

# SCR Salud | ® SCR Salud
SCR No Vida | SCR No Vida

® Operacional B Operacional

Gréfico 14 — Distiibucion SCR por nesgo — Periodo de referencia ¥ pericdo antericr

Los riesgos mas significativos que provocan mayores requerimientos de capital se encuentran en primer
lugar, en el ambito de suscripcion para los negocios de “Salud” {derivado de iz linea de negocio de
“Seguro de gastos médicos”), seguido del riesgo del negocio de “No Vida" {derivado de la linea de
negocio de “Incendios y otras dafios a los bienes’) y del riesgo de “Mercado” (derivado de las posicicnes
de activos que mantiene ia Sociedad).

C.1 Riesgo de suscripcion

La Sociedad tiene definidos en la politica de suscripcién y reservas, los riesgos de suscripcién que esta
dispuesta a asumir. Las Areas de Negocio elaboran las normas y procedimientos de suscripcion de cada
producto, siendo la Direccidn Técnica la responsable de la supervisién de las mismas.

SegurCaixa Adeslas posee autorizacion para los siguientes ramos administrativos:

Descripcion Ramo

Cédigcx_ Ramo

01 Accidentes

02 Enfermedad {incluye Asistencia Sanitaria)

03 Vehiculos terrestres no ferroviarios

o7 Mercancias transportadas

08 I Incendio y elementos de la naturaleza

09 Otros dafios a los bienes

10 Responsabilidad civil vehiculos terrestres automdviles
13 Responsabilidad civil general

16 Perdidas pecuniarias diversas

17 | Defensa juridica

18 Asistencia

19 Decesos .

Tabla 25 - Ramos auiorizados a SegurCaixa Adeslas por parte de DGSFEP?

? Esta informacion se puede consultar en la pagina web de la DGSFP {en "Asegurados y participes” > “Registros publicos”
> "Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras”).
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La Sociedad se encuentra autorizada para operar en los ramos de no-vida indicados anteriormente,
centrandose su negocio especialmente en los seguros de Enfermedad (en su modalidad de Asistencia
Sanitaria), Multirriesgos del Hogar, Accidentes, Vehiculos Terrestres (no ferroviarics) y Decesos.

La sociedad también suscribe los Conciertos que, para la asistencia sanitaria a sus beneficiarios, licitan
la Mutualidad de Funcionarios de la Administracion Civil del Estado (MUFACE), el Instituto Social de
las Fuerzas Armadas (ISFAS) y la Mutualidad General Judicial (MUGEJU), sujetos, en cuanto a su
régimen de adjudicacién y prestacion, a lo dispuesto en la normativa de contratacion con las
administraciones publicas.

En el ambito de suscripcién se considera el riesgo de pérdida o de modificacidn adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a la inadecuacién de las hipédtesis de
tarificacién y constitucion de provisiones para todos los negocios en los que opera SegurCaixa Adeslas,
que se describen a continuacion:

« Riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad: “SCR Salud”.
« Riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida: “SCR No Vida”

« Riesgo de suscripcion del seguro de vida: “SCR Decesos”.

En el médulo de salud, SegurCaixa Adeslas estd considerando el riesgo que se deriva de las
obligaciones resultantes de la suscripcion de contratos de seguros de salud (donde se consideran las
lineas de negocio de “Seguro de gastos médicos” y "Seguro de proteccion de ingresos’), para los
cuales se utilizan bases técnicas distintas a las del seguro de vida, como consecuencia tanto de los
eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

En este modulo se contempla la incertidumbre de los resultados de SegurCaixa Adeslas en relacion
con las obligaciones de seguro salud ya existentes y las nuevas actividades que se espere realizar
en los siguientes doce meses,

Dado que se contemplan seguros de salud con bases técnicas distintas a los seguros de vida, el
capital requerido por riesgo de salud-NSLT se compone de una combinacién de los capitales
obligatorios correspondientes a los siguientes subm¢édulos:

+ Riesgo de Salud-NSLT:

v Riesgo de primas y reservas: riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de
las responsabilidades derivadas de los seguros de saiud, debido a fluctuaciones en relacién
con el momento de la ocurrencia, la frecuencia y la gravedad de los sucesos asegurados, y
en el momento y el importe de la liquidacién de siniestros.

v Riesgo de caida: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros de salud, debido a variaciones en ¢l nivel o la volatilidad
de las tasas de discontinuidad, cancelacion, renovacion y rescate de las polizas.

« Riesgo catastrofico: riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros de salud, debido a una notable incertidumbre en las
hipotesis de tarificacion y constitucion de provisiones correspondientes a brotes de grandes
epidemias, asi como la acumulacion excepcional de riesgos en esas circunstancias extremas.

Los principales indicadores de la evolucién del negocio y de la exposicién del riesgo de suscripcion
se encuentran recogidos en la cuenta técnica de la Sociedad. La Sociedad entiende como
principales indicadores del riesgo de suscripcion el volumen de primas y de provisiones técnicas.

Las primas imputadas y provisiones técnicas de! seguro directo del periodo de referencia y periodo
anterior para el negocio de Salud son las siguientes (en miles de euros).
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Negocio de Salud Diciembre 2025 Diciembre 2024
Primas imputadas del seguro directo 4.120.132 3.575.591
Provisiones técnicas del seguro directo -1.666.015 -1.396.604

Tabla 26 — Primas Imputadas v Provisiones Técnicas Salud

Por ctro lado, las primas imputadas y provisiones técnicas del reaseguro cedido del periodo de
referencia y periodo anterior para el negocio de Salud (en miles de euros):

Negocio de Salud Diciembre 2025 Diciembre 2024

Primas imputadas del reaseguro cedido -123.020 -97.438

Provisiones técnicas del reaseguro cedido 5278 2.908

Tabla 27 — Primas Imputadas ¥ Provisiones Técnicas del Reaseguro Cedido en Salud

Teniendo en cuenta las exposiciones anteriores, el capital de solvencia requerido para el negocio
de SegurCaixa Adeslas que se encuentra afecto al riesgo de suscripcion de salud a fecha de cierre
del periodo de referencia y el periodo anterior es el siguiente:

Miles de € Diciembre 25 Diciembre 24

SCR Salud 473.695 492,587

Tabla 28 - Perfil de riesgo — Module Salud

En el calculo del capital requerido por “Riesgo de Salud-NSLT” realizado, tanto en el periodo de
referencia como en el anterior, se ha considerado la aplicacién del parametro especifico
correspondiente al riesgo de primas neto de reaseguro para la linea de negocio de Gastos Médicos.

El decremento de capital se produce, principalmente, por la disminucion del volumen de primas
considerado en el médulo como consecuencia del transcurso de una anualidad de los colectivos
publicos del ramo de salud.

En el médule de No Vida, SegurCaixa Adeslas esta considerando el riesgo que se deriva de las
obligaciones resultantes de la suscripcion de contratos de seguros distintos del seguro de vida que
no corresponden a obiligacicnes del seguro de salud/enfermedad, como consecuencia tanto de los
eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

En este médulo se contempla la incertidumbre de los resultados de SegurCaixa Adeslas en relacion
con las obligaciones de seguro de no vida ya existentes y las nuevas actividades gue se espera
realizar en los siguientes doce meses.

El capital requerido total por riesgo de no vida se compone de una combinacion de los capitales
obligatorios correspondientes, al menos, a los siguientes submaédulos:

* Riesgo de primas y reservas: riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros de no vida, debido a fluctuaciones en relacién con
el momento de la ocurrencia, Ia frecuencia y la gravedad de los sucesos asegurados, y en el
momento y el importe de la liquidacion de siniestros.

|
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« Riesgo de caida: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los COMpromisos
contraldos en virtud de los seguros de no vida, debido a variaciones en el nivel o la volatilidad
de las tasas de discontinuidad, cancelacién, renovacion y rescate de las polizas.

o Riesgo catastrofico: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros de no vida, debido a una notable incertidumbre en
las hipétesis de tarificacién y constitucién de provisiones correspondientes a sucesos extremos
o excepcionales.

Los principales indicadores de la evolucion del negocio y de la exposicion del riesgo de suscripcion
se encuentran recogidos en la cuenta técnica de la Sociedad. La Sociedad entiende como
principales indicadores del riesgo de suscripcion el volumen de primas y de provisiones técnicas.

Las primas imputadas y provisiones técnicas del seguro directo del periodo de referencia y periodo
anterior para el negocio de No Vida son las siguientes (en miles de euros):

Negocio de No Vida Diciembre 2025 Diciembre 2024

Primas imputadas del seguro directo 1.267.505 1.094.916

Provisiones técnicas del seguro directo -1.831.139 -1.639.960

Tabla 29 — Primas Impuladas y Provisiones Técnitas No Vida

Por otro lado, las primas imputadas y provisiones técnicas del reaseguro cedido periodo de
referencia y periodo anterior para el negocio de No vida (en miles de euros):

Negocio de No Vida Diciembre 2025 Diciembre 2024 !

Primas imputadas del reaseguro cedido -68.207 -98.086

Provisiones téchnicas del reaseguro cedido 131.122 136.494

Tabla 30 — Primas imputadas y Provisiones Técnicas del Reaseguro Cedidc en No Vida

Teniendo en cuenta las exposiciones anteriores, el capital de solvencia requerido para el negocio
de SegurCaixa Adeslas que se encuentra afecto al riesgo de suscripcion de no vida a cierre del
periodo de referencia y el periodo anterior es el siguiente:

Miles de € Diciembre 25 Diciembre 24

SCR No Vida 360.491 321.805

Tabia 31 — Perfil de riesgo — Modulo No Vida

El incremento de capital se debe al aumento del volumen de primas considerado en el modulo,
principalmente, para los ramos de autos y hogar por la comercializacion de contratos Mybox
{contratos plurianuales).

C.1.3 Técnicas y procesos de mitigacion/reduccion de riesgo

SegurCaixa Adeslas utiliza principalmente “reaseguro tradicional’ como técnica de
mitigacion/reduccion del riesgo de suscripcion al que se encuentra expuesta, transfiriendo parte de
los riesgos de su negocio a las compaiiias reaseguradoras con las que mantiene contratos.

La mitigacion del riesgo asegurador se realiza a través de los contratos de reaseguro. El objetivo del
reaseguro es respaldar el nivel de transferencia de riesgo. A través de la cesion al reaseguro, se
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pretende apoyar a todos los ramos en su desarrollo, reducir los riesgos y contribuir con Ia funcién
financiera del reaseguro (depositos).

Dentro de la estrategia global de optimizacion de la cesion al reaseguro, los tratados que se utilizan
son;

s Proporcionales:

SegurCaixa Adeslas como mecanismo de transferencia de riesgo dispone de contratos con
diferentes modalidades:

v" Cuota parte: La cesion al reasegurador es una proporcién o porcentaje de todos ios riesgos.

v Excedente: La cesion al reasegurador es también una proporcion o porcentaje, pero no de
todos los riesgos, como ocurre en el Cuota-parte, sino sélo de aquellos que excedan un
importe de suma asegurada predeterminado.

¢ No Proporcionales:

Se caracterizan porque el reparto de responsabilidades entre la cedente y el reasegurador se
efectla en base al siniestro y no a la suma asegurada, como ocurren en el reaseguro
proporcional. El reasegurador recibe un porcentaje de las primas o de la prima original y no la
proporcién correspondiente a la suma asegurada, como en el reaseguro proporcional. Existen
diferentes modalidades de contratos no proporcionales:

v" Exceso de Pérdida (XL). Es la modalidad mediante la cual el reasegurador acepta pagar a
la cedente todos los siniestros que superen un limite previamente fijado (prioridad) a cambio
de un porcentaje del total de primas retenidas por la compafiia cedente.

v"  Stop Loss (SL). Esta modalidad de feaseguro es especialmente indicada para proteger los
resultados finales de la cedente en un ramo determinado, ya sea por un aumento de la
frecuencia o de la intensidad de los siniestros.

La politica de reaseguro de SegurCaixa Adeslas se proyecta, dentro de la filosofia del control del
riesgo, hacia la adecuada proteccién frente a desviaciones inesperadas de siniestralidad con
reaseguradores del primer nivel en calidad crediticia y de servicio, con las mejores condiciones
econdmicas que permita el mercado en cada momento.

En el médulo de Decesos, SegurCaixa Adeslas esta considerando el riesgo que se deriva de las
obligaciones resultantes de Ia suscripcién de contratos de seguros de Decesos, como consecuencia
tanto de los eventos cubiertos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

En este modulo se contempla la incertidumbre de los resultados de SegurCaixa Adeslas en relacién
con las obligaciones de seguro de Decesos ya existentes y las nuevas actividades que se esperen
realizar en los siguientes doce meses.

El capital requerido total por riesgo de Decesos se compone de una combinacién de los capitales
obligatorios correspondientes al menos a los siguientes submédulos:

+ Riesgo de mortalidad: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros de Decesos, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o Ia volatilidad de las tasas de mortalidad, para aguellos casos en que un aumento
de la tasa de mortalidad genere un aumento en el valor de los compromisos contraidos en virtud
de los seguros de decesos.

¢ Riesgo de longevidad: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros de Decesos, debido a variaciones en el nivel,
la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad, para aguellos casos en que un descenso
de la tasa de mortalidad genere un aumento en el vaior de los compromisos contraidos en virtud
de los seguros de decesos.
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« Riesgo de caida: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros de Decesos, debido a variaciones en el nivel o la volatilidad
de las tasas de discontinuidad, cancelacién, renovacion y rescate de tas polizas.

« Riesgo de gastos: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros de Decesos, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o
la volatilidad de los gastos de ejecucién de los contratos.

« Riesgo catastrofico: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros de Decesos, debido a una notable incertidumbre en las
hipotesis de tarificacion y constitucién de provisiones correspondientes a sucesos extremos o
extraordinarios.

C.1.4.1 Resumen de exposiciones

Los principales indicadores de la evolucion del negocio y de la exposicion del riesgo de suscripcion
se encuentran recogidos en la cuenta técnica de la Sociedad. La Sociedad entiende como
principales indicadores del riesgo de suscripcion el volumen de primas y de provisiones técnicas.

Las primas imputadas y provisiones técnicas del seguro directo del periodo de referencia y periodo
anterior para el negocio de Vida son las siguientes (en miles de euros):

Negocio de Vida Diciembre 2025 Diciembre 2024

Primas imputadas del seguro directo 129.629 143.029

Provisiones técnicas del seguro directo ~752.579 -720.275

Tabla 32 — Primas Imputadas y Provisiones Técnicas Vide

Por ofro lado, las primas imputadas y provisiones técnicas del reaseguro cedido del periodo de
referencia y periodo anterior para €l negocio de Vida (en miles de euros):

Negocio de Vida Diciembre 2025 Diciembre 2024

Primas imputadas del reaseguro cedido -2.033 -1.959

Provisiones técnicas del reaseguro cedido -

Takla 33 — Primas Imputadas v Provisiones Técnicas dsf Reaseguro Cedido en Vida

Teniendo en cuenta las exposiciones anteriores, el capital de solvencia requerido para el negocio
de SegurCaixa Adeslas que se encuentra afecto al riesgo de suscripcion de Decesos parael pericdo
de referencia y e! periodo anterior se muestra en la siguiente tabla:

Miles de € Diciembre 25 Diciembre 24

SCR Decesos 128.472 111.189

Tabla 34 — Perfil de riesgo — Mddulo Decesos/Vida

Se produce un incremento por la actualizacion de las hipotesis del BEL, entre ellas, caidas y
revalorizacion de capitales.
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En el ambito de mercado, SegurCaixa Adeslas estd considerando el riesgo derivado del nivel o de la
volatilidad de los precios de mercado de los instrumentos financieros que influyen en el valor de sus
activos y pasivos, reflejando la diferencia de duraciones entre activos y pasivos.

La Entidad invierte siguiendo e! principio de prudencia, es decir, sélo invierte en activos e instrumentos
Cuyos riesgos pueda determinar, medir, vigilar, gestionar y controlar debidamente. Dichos riesgos se
tienen en cuenta en la evaluacion de las necesidades globales de solvencia dentro de la evaluacion
interna de riesgos y solvencia.

Para alcanzar dicho objetivo, la Entidad reaiiza una gestion activa, con un riesgo controlado y una
asignacion de activos basada en el cumplimiento de los limites establecidos en el apetito por el riesgo
de la Entidad. A continuacién, se describe un resumen de los limites definidos en la Politica de
Inversiones:

1. Limite por tipologia de activos: mediante este limite se genera una cartera con la adecuada
diversificacion y dispersién de activos, incluidos los productos derivados y su mitigacion.

2. Limite por riesgo de mercado: controlar el riesgo ante movimientos adversos en los mercados
financieros y limitar la volatilidad de la cartera.

3. Limite por Riesgo de Liquidez: asegurar la capacidad de atender compromisos de pago en el corto
plazo.

4. Limite por Riesgo de Crédito: control de ia capacidad crediticia de los emisores, abordéandolo desde
un criterio de solvencia/rating y geografico.

5. Otros limites especificos para los activos en divisas y en funcion de su distribucion geografica (las
inversiones deberan estar siempre localizadas en paises OCDE excepto en el caso de los fondos
de inversion que podran invertir en paises emergentes, aunque denominados en divisas EUR, USD,
CHF, o GBP). En el caso de los fondos de inversién, se considerara la divisa en la que esté
denominada el fondo.

Los criterios generales de Inversion acorde a la Politica de Inversiones de la Sociedad permiten invertir
en los siguientes tipos de activos:

¥» Renta Fija

* Deuda Publica de estados de la Unién Europea u otros estados de la OCDE, negociada en
mercados regulados, emitida en euros u otras divisas.

* Renta Fija Privada de emisores pertenecientes a la Unién Europea u otros estados de la
OCDE, negociada en mercados organizados, emitida en euros u otras divisas.

* Renta Fija Indiciada de emisores pertenecientes a la Union Europea u ofros estados de la
OCDE, negociada en mercados organizados, emitida en euros u otras divisas.

* Bonos Subordinados de emisores pertenecientes a la Unién Europea u otros estados de la
OCDE, negociados en mercados organizados, emitidos en euros U ofras divisas.

* Bonos Convertibles y canjeables de emisores pertenecientes a la Unién Europea u otros
estados de la OCDE, negociados en mercados organizados, emitidos en euros u otras divisas,

» Pagarés de empresa y de entidades financieras de emisores pertenecientes a la Unidn
Europea u otros estados de la OCDE, negociados en mercados organizados, emitidos en
euros u otras divisas, con un rating minimo de BBB- y vencimiento maximo de 18 meses.

* Lainversién en activos de renta fija de paises emergentes, se hard a través de fondos de
inversion, no pudiendo exceder los limites establecidos.
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« Bonos con opcién de amortizacion anticipada, de emisores pertenecientes a la Union Europea
u otros estados de la OCDE, negociados en mercados organizados, emitidos en euros u otras
divisas.

» Renta Variable

e Acciones negociadas en mercados regulados pertenecientes a la UE u otros estados,
denominadas en euros u otras divisas.

e Para ello, se estableceran diferentes limites a la inversion en funcion de la emisién y/o el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva

» Participaciones en Fondos de Inversion de Renta Variable domiciliados en la Unién Europea
u otros estados de la OCDE, negociados en mercados regulados, y denominados en euros u
otras divisas.

« Participaciones en Fondos de Inversién de Renta Fija domiciliados en la Unién Europea u otros
estados OCDE, negociados en mercados regulados, y denominados en euros u otras divisas.

» Participaciones en Fondos de Gestion Alternativa domiciliados en la Unién Europea u otros
estados OCDE, negociados en mercados regulados y denominados en euros u otras divisas
con valor liquidativo diario y liquidez, como minimo, semanal.

» Participaciones en Fondos de Inversion y ETF's sobre subyacente de materias primas
domiciliados en la Unién Europea u otros estados de la OCDE y negociados en mercados
regulados, denominados en euros u otras divisas.

e Participaciones en Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) que
cumplan con la directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009 por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre estos organismos de inversién
domiciliades en la Unién Europea.

¢ La cartera podra invertir en activos de renta fija y renta variable emergente, limitandose a
Fondos de Inversién de Renta Fija y Renta Variable Emergente y ETF’s que inviertan a su vez
en valores y emisores de paises emergentes. La cartera podra invertir indistintamente en todos
los mercados emergentes, como Latinoameérica, Africa, Europa del Este, Asia y Oriente Medio,
que sean miembros o no de la OCDE y que cumplan la normativa legal. Estas [IC tendran que
estar denominadas en EUR, USD, CHF, o GBP.

> Depésitos en entidades de Crédito

« Depositos en entidades de Crédito domiciliados en Estados de la Union Europea u otros
estados de la OCDE con una calificacion crediticia minima de grado de inversion.

» Instrumentos Derivados

« La Sociedad sélo operara con este tipo de instrumentos con el Unico objetivo de cobertura, de
modo que sirvan para mitigar riesgos en la cartera segun el principio general de prudencia.

« En ningun caso, se pueden producir estructuras de apalancamiento.
» Inmuebles:

« La valoracién o tasacion de los inmuebles sera realizada por una tasadora autorizada (ariculo
89.3 ROSSEAR) y las operaciones en esta tipologia de activos deberan ser aprobadas
expresamente por el Consejo de Administracion.
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» Divisas:

Las posiciones en divisas distintas al EURO no podran exceder los limites establecidos.

» Préstamos de Activos:

Unicamente esta permitido el préstamo de activos a las sociedades participadas y estos deben
ser aprobados con anterioridad por el Consejo de Administracién.

Estos préstamos seran siempre realizados a precios contrastables de mercado .

> Cartera de Infraestructuras:

Inversion en infraestructuras a través de participaciones directas, indirectas a través de
Instituciones de iInversién Colectiva, o de SPV's que estén situadas en fa Unién Europea u
otros Estados OCDE, negociados en mercados regulados y denominados en euros u ofras
divisas.

Los potenciales sectores objetivos seran principalmente: |a transicién energética, el transporte,
comunicaciones e industrial.

» Limites especificos en carteras de renta fija directa:

La compafiia cuenta adicionalmente con otros limites que sirven de referencia para la gestion
del riesgo en aquellas inversiones sobre activos de renta fija directa (carteras de decesos y
renta fija).

> Otros limites:

Cualquier operacion en instrumentos financieros y participacién en sociedades no cotizadas
no incluidos en esta relacién general debers ser aprobada expresamente por el Consejo de
Administracién.

El capital requerido total por riesgo de mercado se compone de una combinacién de los capitales
obligatorios correspondientes a los siguientes submadulos:

Tipo de interés: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o ia volatilidad de los
tipos de interés.

Renta variable: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nive!l o la volatilidad de los precios de mercado de las acciones,
fondos de inversion y participaciones.

Inmuebles: sensibilidad del valor de ios activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente
a las vartaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de la propiedad
inmobiliaria.

Spread de crédito: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en
relacion con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Riesgo de concentracién: riesgos adicionales a los que esté expuesta la Sociedad como
consecuencia bien de una falta de diversificacion de la cartera de activos o bien de una
importante exposicién al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo
de emisores vinculados.

Riesgo de tipo de cambio: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos vy los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los tipos de cambio de divisas.
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C.2.1 Resumen de exposiciones

A continuacién, se muestra un resumen de las exposiciones (representadas por el valor de los activos)
de SegurCaixa Adeslas afectas a los submédulos de riesgo que componen el capital requerido por
riesgo de mercado a cierre del periodo de referencia y a cierre del periodo anterior:

Valor de Solvencia Il Valor de Solvencia il

Miles de € 31/12/2025 3111212024

i —

| Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 33.304 34.41
Inversiones {distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 3.238.890 2.712.277

Inversiones en inmuebles {que no sean para uso propio} i 11.149 17.685
lf'articipaciones 471.936 428.695
Renta variable 3.432 1.382
‘Renta vanable - Tipo 1 a -
Renta variable - Tipo 2 ' 3.432 1.382
Bonos 2.039.648 1.859.587
Deuda Publica 1.294.352 1.302.353
‘Renta Fija privada 745.295 557.234
Notas Esfructuradas : -
Titulos Colfaterizados ) )

Fondos de inversién B 712.492 389.361
Derivados 235 224
Depositos (distintos a equivalentes a efectivo) - 16.333 |
Otras Inversiones - 0
Activos poseidos para contratos “index-linked" y "unit- 0 [
linked"

Créditos e Hipotecas (Excepto préstamos a pélizas) 3.032| 3.186

| Creditos e Hipotecas a individuales 3.032 3.186

Oftros créditos e Hipotecas -]
| Préstamos y polizas _ L

e

OTAL

Tabla 35— importes de activos expuestos al nesgo de mercado — Periodo de referancia y periodo anterior

En aplicacién del articulo 84 del Reglamento Delegado (UE) de la Comision, de 10 de octubre de
2014, a 31/12/2025, la Sociedad ha aplicado el enfoque de transparencia (‘Look-Through”) sobre la
exposicion mantenida en fondos de inversion en los diferentes médulos que componen el riesgo de
mercado. Dicho enfoque se realiza también a un segundo nivel, es decir, se aplica por segunda vez
a los fondos de inversion surgidos de la primera realizacion del enfoque de transparencia.

C.2.2 Concentracion significativa

Dentro del médulo de riesgo de mercado se tiene en cuenta el riesgo derivado de concentracion de
las exposiciones afectas al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor.

La principal exposicién financiera a un solo grupo emisor (riesgo de concentracion) se concentra en
las participaciones que mantiene la Sociedad en sus filiales y cuyo Gltimo grupo emisor es el Grupo
Mutua Madrilefia, dicha exposicién supone un 13,17% del total de la exposicion sujeta a dicho madulo
de riesgo.

C.2.3 Resultados de evaluacion

Teniendo en cuenta las exposiciones anteriores, el capital de solvencia requerido para el negocio de
SegurCaixa Adeslas que se encuentra afecto al riesgo de mercado a cierre del periodo de referencia
y el periodo anterior se muestra a continuacion:

Miles de € Diciembre 2025 Diciembre 2024
: SCR Mercado 266.457 199.736
Tabla 36 — Perfil de riesgo — Médulo Mercado
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La variacion se debe principalmente al incremento de la valoracion de las participaciones en Grupo y
el aumento de exposicion a Renta Fija Privada y Fondos de Inversion.

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados en la medida que contribuyan a reducir los
riesgos en la inversion. Este tipo de operaciones cubren las exposiciones z los cambios en el valor
razonable de los activos financieros mantenidos en la cartera de inversiones.

En el marco de dichas operaciones, la Sociedad mantiene determinados instrumentos financieros
que se han utilizado como cobertura en el ejercicio 2025, registrados en la categoria contable “activos
financieros mantenidos para negociar”,

En este sentido, en el periodo de referencia se han adquirido y vendido contratos de futuros y
opciones con el objetivo de neutralizar el impacto en la rentabilidad de los movimientos desfavorables
en el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de mercado. De acuerdo con la Politica de Inversiones, el
gestor de inversiones comunica siempre el detalle de las operaciones a las unidades de negocio
revisoras de la operativa en derivados.

El seguimiento de estos instrumentos se realiza dentro de los controles y principios ya establecidos
para el resto de los activos. Adicionalmente, se incluye un apartado especifico en los informes
financieros para el seguimiento de la efectividad de las coberturas reaiizadas.

Durante el ejercicio 2025, las coberturas econémicas fueron efectivas y redujeron los riesgos a los
que estuvo expuesta la Sociedad (riesgo de mercado y de tipos de cambio).

En el &mbito de contraparte, SegurCaixa Adeslas esta considerando posibles pérdidas derivadas del
incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de sus contrapartes'® y deudores en los
siguientes doce meses, teniendo en cuenta, para cada contraparte, la exposicién global de la Sociedad
frente a esa contraparte sea cual sea la naturaleza juridica de sus obligaciones contractuales con
respecto a esa empresa.

Para su cuantificacién se tendra en consideracion la clasificacion normativa de las exposiciones. La
Sociedad tiene exposicion al riesgo de incumplimiento de la contraparte en las siguientes exposiciones:

1. Contratos de reduccion del riesgo, como son los acuerdos de reaseguro y los derivados de
cobertura (exposicion tipo 1).
2. Efectivo en bancos (exposicién tipo 1).

3. Cuentas a cobrar de intermediarios (exposicion tipo 2).

4. Deudas de tomadores de seguros, incluidos los créditos por recibos pendientes de cobro
{exposicion tipo 2).

Para la evaluacion del riesgo de contraparte, se consideran dos tipos de exposiciones;

10 En concreto, el riesgo de contraparte abarca los contratos destinados a mitigar riesgos, tales como los contratos
de reaseguro, de titulizacion y de derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y ofros riesgos de crédito
no incluidos en el submédulo de riesgo de spread (diferencial). Ademas, se tiene en cuenta las garantias u otras
fianzas poseldas por SegurCaixa Adeslas o por cuenta suya y los riesgos asociados a dichas garantias y fianzas.
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« Exposiciones Tipo 1: en el periodo de referencia, SegurCaixa Adeslas se encuentra expuesta
con 520.575 miles de euros en concepto de efectivo en bancos, acuerdos de reaseguro y
derivados {considerando el efecto de mitigacién).

« Exposiciones Tipo 2: en general comprende todas las exposiciones crediticias afectas al riesgo
de contraparte y que no se estén considerando bajo “Exposiciones tipo 1. En el periodo de
referencia SegurCaixa Adeslas se encuentra expuesta con 215.416 miles de euros.

Teniendo en cuenta las tipologias de exposiciones anteriores, el capital de solvencia requerido para
el negocio de SegurCaixa Adeslas que se encuentra afecto al riesgo de contraparte a cierre del
periodo de referencia y el periodo anterior, es el siguiente:

Miles de € Diciembre 2025 Diciembre 2024

SCR Contraparte 78.401 57.884
Tabia 37 — Perfil ge riesgo — Module Contraparie

La variacién se produce por el incremento de las exposiciones de Tipo Il, en concreto, en el pericdo
de referencia aumenté la exposicion de los recibos pendientes de cobro de los colectivos publicos de
salud

El cumplimiento de este objetivo es principalmente responsabilidad de la unidad de reaseguro, y su
finalidad es garantizar la recuperabilidad de las contrapartes del reaseguro.

La seleccidn de reaseguradores se circunscribe, por el momento, preferiblemente a los que operan
en el mercado continental europeo, evaluando su nivel de calidad por la solvencia crediticia y prestigio
en el mercado significado por su permanencia y buen servicio. De garantizarse las condiciones
dptimas del mercado se valora la estabiiidad en los cuadros de las empresas lideres en la industria
reaseguradora.

El proceso de seleccién, abierto a todo el mercado en igualdad de condiciones, permite la
intermediacion, siempre y cuando aporten valor, en el disefio de las estructuras de reaseguro y
determinacién de las retenciones 6ptimas, o por el andlisis y valoracién de la eficiencia del reaseguro,
dado su profundo y continuo conocimiento del mercado y sus alternativas.

Para la consecucion de tales fines se realizan estudios peridédicos de optimizacion de la cobertura
contratada para analizar las diferentes estructuras de reaseguro y su adecuacion a la cartera real y
su comportamiento, deteniéndose en el estudio de la relacion frecuenciafintensidad para la
determinacion del porcentaje de cesidn del riesgo.

El reaseguro ha contribuido al desarrolio equilibrado de nuevos negocios y productos, permitiendo
asumir nuevas iniciativas con un control del riesgo medido y limitado.

Otro de los puntos en los que se trabaja es la promocion de la transferencia de conocimiento e
informacion relevante para el negocio, promoviendo la innovacion con propuestas concretas.

Anualmente se revisan lag lineas generales de los acuerdos de reaseguro, evaluando si se han
producido cambios en las circunstancias de la Sociedad, su estrategia de suscripcion o el estatus de
los reaseguradores, identificando los procedimientos de gestion para:

v La adquisicion del reaseguro.
¥ La seleccion de los reaseguradores.
v La monitorizacion del Programa de Reaseguro.

Asimismo, fijan limites en:

¥ El riesgo neto retenido.
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v Elrating de solvencia de los reaseguradores.

Los requisitos que se han estabiecido para que un reasegurador pueda colaborar con SegurCaixa
Adeslas son los siguientes:

» Disponibilidad: acceso efectivo a la capacidad de los reaseguradores. La oferta de capacidad
del reasegurador debe abarcar el tipo de negocio, cobertura y ambito geografico que requiera la
Sociedad.

» Coste: el coste de la capacidad adquirida debe reflejar la situacion real dei mercado en cada
momento y debe ser contrastado solicitando cotizaciones a varios reaseguradores.

* Solvencia (“security”): capacidad financiera para atender las obligaciones contractuales tanto
en la eleccién como en la diversificacion del cuadro de reaseguro. El rating minimo exigido a los
reaseguradores para los contratos que no sean de reaseguro de prestacion de servicios es de

-, de acuerdo con la agencia de calificacion Standard & Poor’s, o su equivalente en caso de
tratarse de otra agencia de calificacién reconocida. Este aspecto queda recogido en el “Programa
de Reaseguro”.

» Servicio: se valorara si la oferta de servicios que puede proveer cada reasegurador a titulo
individual cubre todas o parte, de las necesidades y demandas de la Sociedad.

» Continuidad: tanto referida a las relaciones histéricas con la Sociedad, como a la consistencia
en el tiempo en las Politicas de suscripcion del reasegurador, y su presencia en el mercado.

Con periodicidad trimestral, la Direccion Técnica, efectia controles que permiten identificar cambios
en la calidad crediticia de los reaseguradores que tiene aprobados para operar. En el caso de que
se produzcan cambios significativos que supongan una disminucion del rating del reasegurador por
debaijo del rating minimo exigido, sera comunicado al Comité de Direccion.

Por lo que respecta a la intermediacion, la Direccion Técnica sera la responsable de definir las
funciones del broker de Reaseguro, cuando estime oportuna su intervencion.

Las principales funciones del broker de reaseguro seran las siguientes:
* Modelizacion de Contratos de Reaseguro.

* Modelizacién de Exposiciones Catastréficas.

* Andlisis Coste/Beneficio de distintas alternativas de reaseguro.

* Estudios de Optimizacién de Programas de Reaseguro.

* Analisis de Transferencia de riesgo de Contratos de Reaseguro.

» Elaboracion de Contratos de Reaseguro.

¢ Acceso a mercados especialistas en determinadas lineas de negocio y asesoramiento de
mercados adecuados.

» Colocacion de contratos de Reaseguro.
La eleccién del broker de reaseguro se hara en base a los siguientes criterios:
e Conocimiento y cuota de mercado.

» Rango de servicios ofertados.
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e Relaciones historicas profesionales y serias.
e Capacidad de influencia en el mercado.

¢ Capacidades técnicas.

» Gestion administrativa.

s Valor afiadido.

C.4 Riesgo de liquidez

El Plan de liquidez de la Sociedad se articula para dar cumplimiento a los objetivos de liguidez a corto,
medio y largo plazo. A este plan se incorporara cualquier actividad relevante gue se vaya a desarrollar y
que afecte significativamente a las previsiones establecidas, informacién gue se conocera durante el
ejercicio presupuestario de la Sociedad.

La gestion y el seguimiento del riesgo de liquidez se realizan con un doble enfoque (a corto y a largo
plazo). El enfoque de liquidez a corto plazo, con un horizonte temporal hasta 365 dias, se centra en la

gestion de los pagos y cobros de tesoreria y en la actividad de los mercados, & incluye la operativa propia
de |la Sociedad y las potenciales necesidades de liquidez.

La Direccién Econémico-Financiera de la Sociedad, para un adecuado gobiemo, gestion y supervision
del riesgo de liquidez, presenta las siguientes funciones y medidas al respecto:

1. Objetivo liquidez en el corto plazo:

Presupuesto y control de liquidez. El primer elemento sobre el que se sustenta la gestion del riesgo de
liquidez es la gestién de la tesoreria a través de los siguientes elementos:

« Diariamente se realiza el control de los saldos de tesoreria donde se incluyen los movimientos
diarios de las cuentas de la Sociedad realizando la pre-conciliacién necesaria de previsiones de
pago y cobro confirmadas.

» Contro!l semanal de previsiones: semanalmente se realiza un control sobre los movimientos
semanales estimados y las previsiones.

« Control de las desviaciones que se producen entre el presupuesto realizado y la situacion real.

» Realizacion de un presupuesto de tesoreria que permite realizar una estimacion a corto y medio
plazo de las necesidades de liquidez.

2. Objetivos de liquidez en el medio plazo.
» Control y seguimiento del grado de liguidez de los activos financieros.

» Actualizacion periodica del presupuesto de tesoreria ajustando las previsiones a las posiciones
reales

3. Objetivos de liquidez en el largo plazo

« Para las carteras de decesos se efectia el correspondiente seguimiento de los flujos de activo
llevando un control de los vencimientos y cupones de los activos de renta fija.

s En caso de ser necesario, la Sociedad dispone de la capacidad para valorar los costes de las
herramientas de financiacion alternativa que pudiese necesitar.
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Con el fin de delimitar la composicién de ios activos para que estos cumplan con las obligaciones de
la empresa, se han establecido unos limites de liquidez que se encuentran definidos en la Politica de
Inversiones y en la Politica de gestién del riesgo de Liquidez y Concentracion de la compaiiia.

Como criterio general y salvo mencién en contrario, la base de célculo de estos limites estara
constituida por el valor de mercado o por el valor efectivo de la compra de las inversiones, segun
corresponda.

Por lltimo, la Sociedad dispone de distintas herramientas para identificar y mitigar posibles
variaciones de entradas y salidas de cajas esperadas, entre ellas se encuentran:

* Umbral de liquidez como limite de seguridad para hacer frente a movimientos inesperados de
entradas y salidas de caja.

» Escenarios ORSA segin requisitos de Solvencia || para anticipar variaciones adversas en el
valor de los activos y en negocio operativo incluyendo el efecto que puedan tener nuevas
actividades previstas.

De igual manera, la Sociedad cuenta con lineas de avales para cubrir cuaiquier necesidad de pago.

En la gestion de las inversiones, y concretamente en relacion al riesgo de liquidez, SegurCaixa
Adeslas tiene en cuenta el principio de prudencia contemplado en la normativa de solvencia,
invirtiendo Unicamente en activos e instrumentos cuyos riesgos se pueden determinar, medir, vigilar,
gestionar, controlar, notificar y tener en cuenta adecuadamente en la evaluacion de sus necesidades
globales de solvencia.

Todos los activos, en particular los activos de cobertura del capital de solvencia obligatorio y del
capital minimo obligatorio, se invierten de tal modo que guedan garantizadas la seguridad, liquidez y
rentabilidad del conjunto de la cartera. Ademas, la localizacion de estos activos asegura su
disponibilidad.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras'' generado por ia cartera de seguros que
SegurCaixa Adeslas renovara con posterioridad a la fecha de célculo de las provisiones técnicas,
representa una fuente de liquidez.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras afectas al riesgo de suscripcion de No Vida,
calculado como la diferencia entre las provisiones técnicas sin margen de riesgo’2, y un calculo de
las provisiones técnicas sin margen de riesgo basado en la hipdtesis de que las primas
correspondientes a contratos de seguro existentes que SegurCaixa Adeslas estima percibir en el
futuro no se perciban por cualquier motivo que no sea la materializacion del suceso asegurado,
independientemente del derecho legal o contractual del tomador del seguro de cancelar la péliza
asciende a 173.484 miles'? de euros a 31 de diciembre de 2025.

El beneficio esperado incluido en las primas futuras afectas al riesgo de suscripcion de Vida
(productos de Decesos) se realiza a partir de la metodologia que utiliza el enfoque de Solvencia |

En la determinacion de las primas futuras derivadas de la cartera de seguros que se estima renovar (calculadas a fecha
de valoracién), se ha tenido en cuenta no sobrepasar la fecha futura en Ia que SegurCaixa Adeslas tiene el derecho
unilateral a cancelar el contrate. Por tanto. a la hora de valorar las provisiones técnicas al cierre del periodo de
referencia se han tenido en cuenta flujos de caja futuros correspondientes a los contratos que Se renueven €n enero y
febrero en una situacién de renovacion continuada, pues para los mismos la Sociedad no puede oponerse a la prérroga
del contrato; tal y como se resuelve en la “Consulta Técnica 4/2017" publicada poria DGSyFP,

Provisiones técnicas calculadas con arreglo al articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE.

El importe de beneficio esperado incluido en las primas futuras se considera neto de impuestos.

31/12/2025 79

Informe Sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (SFCR)



¥, SegurCaixa Adeslas

para las provisiones técnicas Best Estimate y el clculo del riesgo de caida del SCR. Se incluyen sdlo
productos de Prima Peri6dica, ya que en los productos de Prima Unica no existen las primas futuras.
El importe a 31 de diciembre de 2025 asciende a 123.716 miles de euros.

C.5 Riesgo operacional

El riesgo operacional se deriva de la posibilidad de sufrir pérdidas derivadas de la inadecuacion o la
disfuncion de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos. En este
sentido, SegurCaixa Adeslas ha establecido una clasificacion de los riesgos operacionales dentro de
la taxonomia de riesgos.

El modelo de gestién del riesgo operacional se encuentra plasmado en la Politica de gestion del
riesgo operacional y en la Politica de control interno.

El Modelo de gestion de riesgo operacicnal es un proceso que forma parte del Sistema de Gestion
de Riesgos y que implica y afecta en su aplicacién y desarrolio a toda la organizacion en todos sus
niveles comprendiendo tanto la identificacion, el registro, la evaluacion, la mitigacion y el control de
los riesgos operacionales.

Por otro lado, SegurCaixa Adeslas tiene implementado un marco metodoldgico de gestion de riesgos
y de analisis del riesgo operacional. La Entidad cuenta asi mismo, con politicas y procesos
documentados de identificacion, documentacion y valoracion de riesgos y controles, para llevar a
cabo la gestién del riesgo operacional.

Se realiza periédicamente un trabajo de analisis cualitativo y cuantitativo de los principales riesgos
operacionales a los que esta expuesta la compaiiia. Con el analisis se pretende identificar y
cuantificar de alguna manera la exposicion de SegurCaixa Adeslas a los principales riesgos
operacionales significativos y su impacto en la estrategia de la entidad.

El alcance del sistema de gestidén del riesgo operacional viene determinado sobre el mapa de
procesos de la organizacion sustentandose el modelo en los siguientes componentes:

1. Proceso de identificacidn y autoevaluacion de riesgos y controles.

2. Proceso de captura de eventos de pérdida derivados de riesgo operacional.
3. Analisis de escenarios de riesgo operacional.

4. Seguimiento de indicadores de riesgo operacional.

Para llevar a cabo esta labor de supervisién se cuenta con la colaboracion de toda la compafiia, tanto
en el suministro de informacion y documentacion, como en la autoevaluacion de riesgos y controles.

El riesgo operacional, al igual que los riesgos de suscripcion y de mercado, se encuentra calculado
en la formula estandar contemplando el volumen de negocio, medido a través de volumen de primas
y de provisiones. No obstante, a los efectos de determinar el perfil de riesgo se hacen valoraciones
cuantitativas y cualitativas.

De acuerdo con la normativa, las principales obligaciones de las entidades aseguradoras con
respecto al Sistema de Gestidn de Riesgos y en particular con respecto al Riesgo operacional son
las siguientes:

» Establecer un sistema eficaz de Gestion de Riesgos que comprenda la gestién del riesgo
operacional y que contemple las estrategias, los procesos y los procedimientos necesarios para
identificar, medir, vigilar, gestionar y comunicar de forma periédica los riesgos a los que, a nivel
individual y agregado, estén o puedan estar expuestas, y sus interdependencias.
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El Sistema de Gestion de Riesgo Operacional sera eficaz y estara debidamente integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones de la empresa de seguros,

Para la evaluacién del riesgo cperacional, se consideran como exposiciones el volumen de las
operaciones de la Sociedad que pueden provocar evento de pérdida y que se representan a través
de las primas imputadas y las provisiones técnicas constituidas en relacién con las obligaciones de
seguros,

Ei capital de solvencia requerido para el negocio de SegurCaixa Adeslas fJue se encuentra afecto al
riesgo operacional para el periodo de referencia y el periodo anterior, se resume en la siguiente tabla;

Miles de € Diciembre 2025 Diciembre 2024

SCR Operacional 166.814 145.836

Tabla 38 — Perfil de riesgo operacional

La variacién se debe basicamente al incremento del volumen de primas en el periodo de referencia.

C.6 Otros riesgos significativos

Se trata de riesgos no financieros, que no estan contemplados en Ia férmula estandar, derivados de
hechos que pudiesen afectar a la compafiia en su relacién con el exterior.

El modelo de gestion de estos riesgos se resume a continuacién:
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Estratéaicos: en el proceso de elaboracion del plan estratégico, se identifican los principales
riesgos a los que estara expuesta SegurCaixa Adeslas durante el periode del plan a los cuales
se les da seguimiento.

Reputacional: pese a que se contempla como una categoria especifica, a su vez la entidad
controla como una variable de medicién del impacto de todos los riesgos operacionales, el
potencial impacto reputacional que en su caso pudieran tener algunos en el caso de acaecer.
Esto permite al menos controlar aquellos riesgos que con un origen operacional pudieran derivar
en impactos adversos a hivel reputacional para la entidad.

ASG: se ha desarrollado un modelo de categorizacion especifico para este tipo de riesgos,
incorporandose al modelo de gobierno y de gestion de riesgos sobre la base de las expectativas
regulatorias.

Riesgos emergentes: Los riesgos emergentes se catalogan en cinco grupos: entorno social,
entorno geopolitico, entorno econémico, entorno tecnologico y entorno medioambiental.

La identificacién de riesgos emergentes en SegurCaixa Adeslas se realiza a partir de estudios
especificos de mercado mediante un seguimiento de las publicaciones de las principales
instituciones respecto a la informacion relativa a riesgos relevantes y riesgos emergentes como
son. World Economic Forum (WEF), Risk Barometer de Allianz, Global CEO Survey (PWC)
Swiss Re; CRO Forum, Sonar Swiss, Re Gartner etc., identificando aquellos riesgos relevantes
y emergentes que puedan tener mayor afectacion en la estrategia de la compafriia. Se realiza
una valoracién del potencial impacto de cada riesgo y se contrasta si los riesgos emergentes de
mayor relevancia se encuentran identificados dentro de los riesgos del plan estratégico.
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Los principales riesgos y tendencias identificados en el ultimo andlisis son los siguientes:

Ciberriesgos/ pérdida de datos

Dependencia de proveedores tecnol6gicos

Escasez de talento y habilidades

IA, nuevas tecnologias y digitalizacion

Interrupcion del negocio, cadena de suministro y caida de infraestructuras criticas.

Por tltimo, indicar que la totalidad de los riesgos emergentes que se recogen en los principales
informes y que no se corresponden con aspectos “macro o de entorno” sin impacto directo en el
negocio de SegurCaixa Adeslas, estén siendo monitorizados por la compania.

SegurCaixa Adeslas, con el objetivo de tener una vision de la sensibilidad de cada uno de los
principales riesgos a los que se encuentra expuesta, realiza analisis de sensibilidad como parte de
su proceso ORSA, con caracter previo a la definicion de escenarios y evaluacion prospectiva de
riesgos y solvencia.

El principal objetivo de dicho andlisis es la evaluacion del impacto en la solvencia de SegurCaixa
Adeslas resultante de shocks individuales adversos sobre los principales riesgos que conforman su
perfil de riesgo, manteniendo constante el resto de variables/riesgos.

Los principales escenarios de sensibilidad evaluados en el periodo de referencia han tenido en cuenta
los siguientes shocks:

e Escenarios de sensibilidad sobre el modulo de riesgo de mercado (variables financieras),
que se realiza sobre la estructura de cartera con Look Through:

o Sensibilidad de renta variable: sensibilidad del Ultimo ejercicio cerrado ante
variaciones de +10% en la valoracién de la cartera en Renta Variable y Fondos de
Inversion sin considerar la inversién en sociedades participadas (entre £10% y
+40%).

o Sensibilidad de renta fija: sensibilidad del ultimo ejercicio cerrado ante variaciones
de spread en la valoracion de la cartera en Renta Fija (+50pb, +100pb, +200pb,
+300pb, +400pb y +500pb).

o Sensibilidad de inmuebles: sensibilidad del ultimo ejercicio cerrado ante variaciones
de +5% en la valoracion de la cartera Inmobiliaria (entre +5% y £20%).

o Sensibilidad de tipo de interés: sensibilidad del ultimo ejercicio cerrado ante
variaciones de +25 puntos basicos en la curva libre de riesgo (x25pb, £50pb, +75pb,
+100pb, +125pb y +150pb).

o Escenarios de sensibilidad sobre el médulo de riesgo de suscripcion (variables de negocio):
o Sensibilidad de Ratio Combinado: sensibilidad del escenario base ante variaciones

de +1pp en el ratio combinado. La variacion de pp en el ratio combinado se obtiene
del incremento en el coste medio por asegurado/pdliza de las prestaciones (+1pp,

+2pp, £3pp, $4pp. ¥ £5pp).
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Estos escenarios tienen como finalidad analizar Ja sensibilidad sobre el balance econémico y el SCR
a la modificacién de una variable con impacto en el perfil de riesgo manteniendo constante el resto,
Las sensibilidades suponen un incremento/disminucién del valor de cada variable de referencia.

El resultado en términos de ratio de solvencia, de la variacién mas relevante de cada uno de los

conceptos, es el siguiente:
Resultados
Escenarios Parametros SCR FF.PP Ratio de
Admisibles| Solvencia
Cierre 2025 751 | 1209 | 173%
Impacto en variables financieras

Renta Variable -40% 741 1.257 170%
Renta Fija @ 500pb 732 878 120%
2090
Sensibilidad Inmuebles 20% 751 1.293 172%
Tipo de interés 150pb 759 1.239 163%
Impacto en variables de negocio
Ratio Combinado ¢ 5pp 746 1.051 141%

{1) Calculado como incremento en el Coste medio puro de los siniestros {excluyendo gastos)
{2}  Seha ajustado 30ME el dividendo previsible para alcanzar el ratio de solvencia del 120% establecido en la politica de Gestién de Capital

Tabia 38 (a)~+ Escenarios de sensibilidad sobre el modulo de riesgo de mercado

Ratio de
Solvencia

Salud 746 1.144 153%

'-:-. Accidentes 751 1.297 173%
= Autos RC 751 1.292 172%
£ Autos OC 751 1.288 171%
‘§ Hogar 751 1.270 169%
g R. Civil 751 1,299 173%
Decesos 751 1.299 173%

(1) Cakculado come incremento en el coste medio puro de los siniestros (excluyendo gasios)

Tablz 39 (b) ~ «  Escenarios de sensibilidad sobre ef médulo de riesgo de suscripcion
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D. Valoracidén a Efectos de Solvencia

Acorde con la normativa, a efectos de solvencia SegurCaixa Adeslas realiza una valoracion econdmica'*
para todos sus activos y pasivos, partiendo de la hipétesis de continuidad de la explotacién del negocio,
y teniendo en cuenta los siguientes principios generales:

» Activos: valorados al importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

« Pasivos: valorados al importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, entre partes interesadas
y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

La valoracién de todos los activos y pasivos no incluidos en las provisiones técnicas se lleva a cabo de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) adoptadas por la Comisién
Europea de acuerdo con la Regulacion (EC) No 1606/2002, siempre que estas normas incluyan métodos
de valoracién que sean coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

Si tales estandares permiten mas de un método de valoracién, solo se tienen en cuenta los métodos de
valoracién que son consistentes con el Articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Teniendo en cuenta lo anterior, SegurCaixa Adeslas, a la hora de determinar la valoracion economica
de su balance, utiliza la siguiente jerarquia de consideraciones de valoracion:

—Por defecto, se utilizan las cotizaciones'® en mercados activos para la valoracion de activos y pasivos.

—Cuando el uso de cotizaciones de mercado no sea posible, se usan las cotizacicnes en mercados
activos para activos y pasivos similares con los ajustes que reflejen las diferencias.

- Si no hay cotizaciones en mercados activos disponibles, se utilizara un modelo de valoracién como
técnica alternativa, extrapolando o calculando en la medida de lo posible los datos de mercado 8.

~En el caso de valorar pasivos utilizando valor razonable, el ajuste para tener en cuenta la calificacion
crediticia como requiere la “NIIF 13 Medicion del Valor Razonable” ha de ser eliminado. Cuando se
valoran los pasivos financieros, esto solo aplica a los ajustes tras el reconocimiento inicial.

La siguiente plantilla muestra la valoracién del balance de SegurCaixa Adeslas a efectos de solvencia
para el periodo de referencia y el periodo anterior, teniendo en cuenta los criterios de valoracién
anteriormente descritos:

4 En dicha valoracion se utilizan principios econdmicos y se realiza un uso optimo de la informacion proporcionada por
los mercados financieros, & informacién disponible sobre los riesgos técnicos de los seguros de la Sociedad.

15 Aunque las NIIF aplicables permitieran una diferente valoracion.

18 Se realiza el maximo uso de los datos relevantes observables y los datos de mercado. Unicamente en el caso de no
disponer de dicha informacién, se dispondrd de los datos especificos propios, minimizando el uso de datos no
observables.
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- Balance:

Miles de € v R,

Fonde de Comercio - -
Costes de Adquisicion Diferidos - -
Activos Intangibles = -
Activos por impuestos Diferidos 887.379 830.468
Excedentes de prestaciones por pensiones . -
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 33.304 34.411
Inversiones {distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 3.238.89¢ 2,712.277
Inversiones en inmuebles {fue no sean para uso propio) 11.149 17.695
Farticipaciones 471.938 428.635
Renia variable 3.432 1.382
Renta varfable - Tino 1 « -
Renta variable - Tigo 2 3.432 1,382
Bonos 2.039.648 1.859.587
Deuda Pobiica 1.294.352 1.302.353
Renta Fija privada ¥45.205 557.234
Notas Estructiradas - -
Tiuios Cofaterizados - -
Fondos de inversion 712,492 389.361
Derivados 235 224
Depdsitos [distintos a equivatentes a efectivo) - 15.333
Ofras Inversiones - -

Activos poseidos para contratos "index-linked" ¥ "unit-linked"

Créditos e Hipotecas {Excepto préstamos a pdlizas) 3.032 3.186
Creditos e Hipotecas a individuales = -
Olros eréditos e Hipotecas 3.032 3.186
Préstamos y pblizas - -
Recuperables del Reaseguro: -80.543 -77.58%
No vida ¥ salud similar a ne vida -86.543 -77.589
No vida excluido salud 87.485 82.467
Satud similar a no vida -168.628 -160.057
Vida y salud similar a vida, excluyendo salud y index-linked y unit- - -
linked
Salud similar a vida 1 ]
Vida exciuyendo salud y Index tinked - Uni linked - -
Vida indexainit-inked - d
Depésitos a Cedentes 1 1
Créditos a cobrar por operaciones de sefjuro y mediadores 132.241 90.752
Créditos a cobrar de reaseguro 11.127 12.110
Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de
| seguro) 32.579 21.036
Acciones propias =] -

Cantidades debidas de elementos de fondos propios o fondo -
inicial exigido pero no desemboisado

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 277.936 307.088
Otros activos 51.020 39.033
Aotal AE e ———o HE BER 3 77z
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Miles de €

€ SegurCaixa Adeslas

Valor de Solvencia ll
31/12/2025

Valor de Solvencia ll

31/12/2024

|

—————

500808 A3WTAW (

Provisiones técnicas no vida (Excluido satud) 332.199 234.307
PT calcutadas en su conjunto = iy
Mejor Estimacion 313.738 224,460
Margen de riesgoe 18.461 9.847

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida 379.030 158.422
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor Estimacion 355.724 144.397
Margen de riesgo 23.306 14.025

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida -
PT calculadas en su conjunto 5 -
Mejor Estimacion -

Margen de riesgo -

::r:z‘;i;iones técnicas vida {excluido salud e index-linked & unit- 422.657 435.846
PT calculadas en su conjunto -

Mejor Estimacion 260.705 268.319
Margen de riesgo 161.952 167.5627

Provisiones técnicas - unit-linked & index-linked b -
PT calculadas en su conjunto 9 -
Mejor Estimacion ! -
Margen de riesgo - -

Qtras provisiones técnicas = -

Pasivos contingentes i

Provisiones distintas a provisiones técnicas 62.286 49,117

Obligaciones de prestaciones por pensiones 24,661 3M.116

Depositos de reaseguradores 8.415 8.390

Pasivos por impuestos diferidos 854,363 805.726

Derivados

Deudas con entidades de crédito

Pasivos financieros distintos a deudas con entidades de crédito

Deudas con mediadores y por operaciones de seguro 209.610 198.676

Deudas por operaciones de reaseguro 18.377 38.476

g;;ausr ;i)eudas (distintas de las derivadas de operaciones de 774.561 815.200

Pasivos subordinados
Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos
Pasivos subordinados en Fondos Propios Bésicos

Otros pasivos

Plantilla — 5.02.01.02 — Balance Econdmico

Informe Sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (SFCR)
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Todas las partidas de activo contenidas en el balance economico de SegurCaixa Adeslas se valoran
a mercado teniendo en cuenta los criterios de valoracién descritos en el epigrafe anterior.

Partiendo de la valoracién de los activos segun normativa contable local (acorde a los criterios de
presentacion de los estados financieros) se realizan ajustes y reclasificaciones para la conversién al
valor de Soivencia Il que se muestra en |a plantilla anterior. A continuacién, se describen los ajustes
y reclasificaciones realizados sobre las principales partidas:

¢ Fondo de comercio y activos intangibles: el fondo de comercio se refleja en el balance
econdmico a valor cero. El resto de activos intangibles se valoran a cero a menos que puedan
ser vendidos por separado y se pueda demostrar que existe un valor para ese activo o para otro
activo similar.

» Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias: se valora por su valor razonable. Teniendo
en cuenta las directrices de Solvencia i, el valor se caicula mediante un modelo basado en
actualizacion del valor mediante tasaciones.

* Recuperables del reaseguro: se realiza en base a los mismos principios y metodologias
establecidas para las provisiones técnicas. En dicha valoracion se tiene en cuenta un gjuste?”
para considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte.

» Participaciones: se valora mediante precios de cotizacion en mercados activos. En el caso de
las filiales de SegurCaixa Adeslas, al no satisfacer las condiciones establecidas para una
valoracion de mercado coherente, se aplica el método de la participacion (VT C). Dicho método,
trata de valorar la participacién en empresas vinculadas?® baséndose en ia parte que le
corresponda del excedente de los activos con respecto a los pasivos de esa empresa vinculada
de acuerdo con el articulo 75 de la Directiva de Solvencia.

* Inversiones financieras (renta variable, renta fija, fondos de inversién, derivados y
depésitos): los activos financieros se valoraran por su valor razonable. Esta valoracion es
realizada por parte del gestor de inversiones y posteriormente se verifica con informacién
extraida de proveedores externcs de datos de mercado.

En caso de encontrarse titulos para los que no se disponga de dicha informacion, se le solicita
al gestor una verificacién de dicha valoracion que pueda ser utilizada como documentacion
soporte.

En el caso de no tener disponible valoracién por parte del gestor de inversiones, ésta se realizara
segun las siguientes metodologias y en el orden indicado:

a. Precios obtenidos de proveedores externos:
- Renta variable y fondos de inversion, segun el precio del dia.

- Renta fija segtin el valor medio de los distintos proveedores de precios.

b. Aplicacién de métodos de valoracién estandar de mercado:
- Descuento de flujos.

- Valoracion por comparables.

7 El ajuste se basara en una evaluacién tanto de |a probabilidad de incumplimiento de |a contraparte corno de la pérdida
media resultante,

¥ En el caso de empresas que no son compafias de seguros o reaseguros, se realizaran ajustes como el valor del fondo
de comercio y otros activos intangibles a valor cero. Sin embargo, para compatiias de seguros o reaseguros, se tomarén
los fondos propios admisibles de SCR a la fecha de valoracion,
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- Aplicacion de TIRES de mercados y spread de crédito medio para los valores de renta fija.

» Activos por impuestos diferidos: pueden provenir de diferencias temporarias deducibles, del

derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales o de deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes de aplicar fiscalmente.

El reconocimiento de un activo por impuestos diferidos se realizara:

- Desde un punto de vista contable, teniendo en cuenta los requerimientos marcados por la
normativa de solvencia, la normativa fiscal y la normativa contable (no contabilizacién de
aquellos activos por impuestos diferidos que se prevean recuperar en un plazo superior a
10 anos).

- Desde un punto de vista econémico, teniendo en cuenta los requerimientos marcados por
la normativa de solvencia.

Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores: Eliminacion DYNEs de activo y
registro como flujo de entrada en el BEL de primas, compensando DYNEs y PPNC.

Periodificacién de comisiones, comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion: se
eliminan del balance teniendo en cuenta las directrices de valoracion de la normativa a efectos

de solvencia.

D.1.2 Valor a cierre y principales diferencias con EEFF

A continuacién, se muestra el valor de los activos bajo metodologia de Solvencia Il 'y las principales
diferencias respecto a la valoracién considerada en los Estados Financieros del periodo de referencia

segun normativa contable local:

Wilazde '€ 351'3532 I
i 31/12/2026 SiERns :
_A_ctivos
Fondo de Comercio - - 1]
Costes de Adquisicién Diferidos - 219.905 | [2]
Activos Intangibles - - 448.165 | [1]
Activos por Impuestos Diferidos 887.379 146.287 | [3]
Participaciones | 471.936 314.801 | [4]
.I_?ecuperables del Reaseguro: | 80.543| 136.400 | 5
Crédjtos a cobrar por operaciones de seguroy [ 132.241 2000974 | [6] '
mediadores |
Tabla 40 — Valoracién de aclivos segin S y segun Estados Financieros locales — Periodo de referencia
Las principales diferencias correspondientes al periodo anterior se muestran a continuacion:
Milss, de € St\J,I?::rrlc(;: I OEEFY Rt
) 311212024 iR
Activos =
| Fondo de Comercio B - - 1]
‘Costes de Adquisicién Diferidos - 209.849 | /2] |
| Activos Intangibles § 508.840 | 1]
Activos por Impuestos Diferidos 830.468 | 144.745 | [3]
Participaciones 428.695 | 315.267 | [4]
Recuperables del Reaseguro: | -77.589 139.403 | REN
Créditos a cobrar por operaci de
= por operaciones 5"9“’°_V 90.752 1.848.854 | [6]
Tahla 41 — Valoracién de actives segan SH y segin Estados Financieros locales — FPeriodo anferior
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A continuacion, se resumen las diferencias mas significativas entre la valoracion a efectos de
solvencia y la valoracion en los EEFF:

Partida | Descripcién

En el balance econémico se elimina el fondo de comercio y el resto de activos
. intangibles (a efectos de Solvencia Il no tienen valoracion).
Fondo de comercio y

[i] | Activo Intangible Con dicha eliminacién se anticipa una pérdida y se reconoce un active por
impuesto diferido en funcién del tipo de gravamen esperado en el momento de la
reversion de dicha pérdida.

i Gaslos de | Se eliminan del balance teniendo en cuenta las directrices de valoracion de ia |
2] Adguisicion Diferidos | normativa a efectos de solvencia,

Al convertir el balance local a valoracién bajo Selvencia Ii, se produce un aumento

Activos por Impuesto | significative por la diferencia temporal deducible, del derecho a compensar en

3 diferido ejercicios posteriores las pérdidas fiscales o de deducciones y ofras ventajas
fiscales no utilizadas que queden pendientes de aplicar fiscalmente.

Aumento del valor al pasar de Estados Financieros a Solvencia I, por utilizar el
Participaciones en meétodo de la participacion, que corresponde al porcentaje de participacién de la
41 | entidades de/f grupo Sociedad en los fondos propios de la participada deduciendo el fondo de comercio

Y asociadas e intangibles de cada una de ellas, en caso de que exista. En el caso de empresas
| aseguradoras por los FFPP de Solvencia |l
[ - Disminucién del valor al pasar de Estados Financieros a Solvencia Il al considerar
| Recuperables de la cesion de las primas futuras para obligaciones subyacentes en el calculo del
51 Reaseguro BEL de primas mediante el método simplificacdo del ANEXO Iil de las directrices de
EIOPA.
gor':;‘?:gj‘zﬂzna da Eliminacién DYNEs de activo y registro como flujo de entrada en el BEL de primas,
16/ ynes (( gaaa y compensando DYNEs y PPNC,
no Emitida) y PPNC |

" Tabla 42— FPrincipales diferencias entre Valoracion Sil v Valoracién EEFF

D.2 Provisiones técnicas

Acorde con los principios de valoracion econdmica de los pasivos'® considerados por SegurCaixa
Adeslas, el valor de las provisiones técnicas a efectos de solvencia se estima en base ai importe que
tendria que pagar SegurCaixa Adeslas en caso de trasferir inmediatamente todas sus obligaciones y
derechos contractuales.

La Scciedad no ha aplicado en Solvencia Il medidas transitorias (Provisiones Técnicas y Tipos de
interés) ni garantias de largo plazo. Y bajo normativa PCEA, se aplica Ia Disposicion Transitoria
Undécima, y respecto a ia Disposicion Adicional Quinta la compafifa esta totalmente adaptada en los
terminos establecidos en la Guia Técnica.

Las siguientes plantillas muestran la valoracion de las provisiones técnicas de la Sociedad a efectos de
solvencia para el periodo de referencia y el periodo anterior, teniendo en cuenta los criterios de
valoracion anteriormente descritos (ver modelos $.12.01.02 y $.17.01.02 Anexo | del presente informe).

A continuacién, se muestra el valor de las provisiones técnicas bajo metodologia de Solvencia II ¥
segun normativa contable local, a fecha de cierre del periodo de referencia y periodo anterior:

dlor ade = SF

Miles de € 0 1lizi2nes ! |

Frovisiones [écriicas no vida (Exchiido safud) 332,199 1.831 139 |
Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida 379.030 1.666.015
' Provisiones técnicas vida {exciuido saiud y UL} 422 657 [ 752 574

Tablz 43 — Valoracion de Provisiones Téchicas segin SH y segun Esfados Financieros iocales — Feriado de referencia

% Pasivos valorados al importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, entre partes interesadas y debidamente
informadas gue realicen una transacciéh en condiciones de independencia mutua,
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Valor de

Solvenciall

! d
Miles de € | 31122024 i
Provigiones técnicas no vida (Excluido salud) [ 234.307 | 1,639,960
Provisiones 1écnicas salud- técnicas similares a no vida | 158.422 I 1.396.604

Provisiones fécnicas vida {excluido salud y UL) 435.846 | 720.275

Tablz 44 — Valoracion de Provisiones Técnicas segun Sil y segin Estados Financieras locales — Pericdo anterior

A continuacién se presenta una tabla comparativa entre los blogues considerados a efectos de
solvencia y las partidas consideradas a efectos contables:

Blogue - =l =i
bajo S i iy :

Para no vida los procesos de célculo se
P’.’".‘"S"’” para . encuentran automatizados para la mayoria de
Sinfestros Importe de todos aquellos 5‘“'93"03Iramoslnegocios.

Pendientes de | ocurridos y declarados antes del cierre del |- SRR — e
Liquidacién o ejercicio. Para Salud, se calculan en base al analisis

Pago (PSP Iip) individualizado de cada acto médico, en funcion
de la informacién disponible al cierre del ejercicio.

En general calculado mediante dos métodos
estadisticos (Chain Ladder y Cape Cod),
escogiendo el método de mayor importe.

Provisién para

Siniestros Importe estimado de los siniestros | Excepcionalmente, para los productos Grandes
Pendientes de ocurridos antes del cierre del ejercicio y no Empresas (Responsab“idad civil y Mu|tirriesgos
Declaracién declarados en esa fecha. industrial), por limitacién de histérico, se ha
(IBNR) estimado como el 5% PSP VYp y en el caso del

reaseguro aceptado de Accidentes se ha
estimado como el 10% PSP Ip.

Provision para La PGILS se ha constituido en base a la
Gastos Intemos | Importe suficiente para afrontar los gastos | metodologia propia propuesta por 1a Sociedad y
de Liquidacion | interos de la Sociedad, necesarios para | aceptada por la DGSyFP con fecha 28/01/1999;
de Siniestros la total finalizacion de los siniestros. considerande los gastos de los siniestros abiertos

{PGILS) | y una proporcidn sobre la PSP lip y sobre IBNR.
BEL?® = [ e ———————
Provision para | Fraccién de las primas devengadas en el | sS,i‘re\i e‘;?::llji‘ljaa das:r:?ffrrr‘r?: L:_r;a f?:égligﬁmgg C;ifimlz
Primas No ejercicio que deba imputarse al periodo g I
Consumidas comprendido entre la fecha del cierre y el mpqtable a_I i sngmente' b cal_cula ol
(PPNC) termine del periodo de cobertura funcion del riesgo corrido de la poliza al cierre del
| P ’ ejercicio.
| Como complemento a la PPNC en la
- medida en que su importe no sea
| Provision de - h !
. suficiente para reflejar la valoracion de e L
féﬁ_s;%o(spgrc) todos los riesgos y gastos a cubrir que se En este ejercicio |a provision es cero.
correspondan con el periodo de cobertura
no transcurrido a la fecha de cierre. |
Provision de | . .
Riesgos de g:;"::g::rgt:igz asleIE:“:.stliI)"Tll:c?odelipt?:See” Para los productos de RC Pymes, RC Grandes
Mgmfestac:on a informacién de mercado. Empresas y Decenal. |
Diferida
La PM presenta la equivalencia actuarial La formulacion de la provision matematica de ios
Provisicn entre los compromisos del asegurador proc_iuc;tos . éd‘? d_Qgcels%s fse basa en Ia
Matematica {prestacién  de! servicio) vy los cqplta Izacion individua’ de Torma p_rospecl:v,a: B
(M) compromisos del asequradoftomador prima de inventario y agregacién a nivel de poliza
[ [ (pa F; de la prima) 9 {para la garantia del Servicio de decesos),
| | pag & ' | basada en técnicas de vida.
| Risk El concepto de Risk Margin no tiene su reflejo en el PGCEA, siendo este un concepto introducido por la Directiva '

Margin de Solvencia Il. Las bases y métodos de valoracién de éste se encuentran detallados en &l epigrafe D.2.2.2.

Tablz 45 ~ Companentes de PPTT segun SIl y segun EEFF

20 | as consideraciones utilizadas en el célculo del BEL se detaltan en el epigrafe D.2.2.1.
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El desglose del valor de las provisiones técnicas a cierre del periodo de referencia, incluido el importe
de la mejor estimacion y el margen de riesgo por linea de negocio es el siguiente:

Mifes de € Seguro Directo

Mejor ' Margen de Provisiones

hominacion . - 3 i
Denominac estimacion riesgo técnicas

Segurc de gasics médicas 3E5.565 21,758 387323
2 | Seguic de proteccitn de ingresos -9.841 1.547 -8.204
4 begurq qg responsabilidad civil de vehiculos 312 960 4.590 317 551

autcmdviles
5 | Otro segurn de vehiculos automaviles -30.924 3.948 -26.076
7 _| Sequro dg incendio y otros dafics a los bienes -48.560 9.254 -32.306
8 | Segure de responsabilidad civil general 78.723 536 79.258
10 | Segurs de defensa juridica -1.889 44 -1.845
11 | Sequre de asistencia 2209 20 2.230
12 | Pérdidas pecuniarias diversas 1.218 69 1.287 |
32 | Giro seguro de vida (Decescs) 260.705 161.952 422 657

1.133.866

Tabia 46 — Desglose provisiones téenicas por Linea de negocio

D.2.2 Bases y métodos de valoracion

SegurCaixa Adeslas valora las provisiones técnicas teniendo en cuenta el importe actual que un
tercero tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones a otra entidad,
tal y como indica la normativa: considerando el valor de las provisiones técnicas igual a la suma de
la mejor estimacion de Ias obligaciones de los seguros (Best Estimate Liabilities) y del margen de
riesgo (Risk Margin), tal y como se resume en el grafico que se muestra a continuacién:

Exceso de |
FFPP

T e e r—

SCR |

Mejor . Provisiones
estimacién |

Activos a

valor de
mercado

Técnicas

de pasivos
{BEL)

Gréfica 15~ Estructura del Balance de Solvencia

D.2.2.1 Best Estimate

La mejor estimacion representa la media de los fiujos de caja futuros ponderada por su probabilidad,
teniendo en cuenta el valor ternporal del dinero mediante la aplicacion de la pertinente estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo, es decir, el valor actual esperado de los flujos de caja futuros.
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Dicha estimacion se basa en informacién actualizada y fiable y en hipétesis realistas y se realiza
con arreglo a métodos actuariales y estadisticos que sean suficientes, aplicables y pertinentes.

En la proyeccién de flujos de caja utilizada para el célculo de la mejor estimacion se tiene en cuenta
la totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de seguro
durante todo su periodo de vigencia.

Para la valoracion a efectos de solvencia, la mejor estimacion se calcula en términos brutos, sin
deducir los importes recuperables de reaseguro.

A continuacién, se resume la metodologia usada para el calculo de la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro (BEL) para cada uno de los negocios de SegurCaixa Adeslas:

» No Vida y Salud

En los negocios de “No Vida y Salud”, para el calculo de la mejor estimacion se tienen en cuenta
principalmente dos componentes: provision para siniestros pendientes y provision para primas,
en cada una de las lineas de negocio:

v La provisién para siniestros pendientes contempla el flujo correspondiente a todos los
siniestros que se encuentran pendientes de liquidar/pagar. La provision de siniestros debera
representar el importe total de las obligaciones pendientes del asegurador derivadas de los
siniestros ocurridos con anterioridad a ia fecha de cierre del ejercicio, declarados o no, y
sera igual a la diferencia entre su coste total estimado o cierto y el conjunto de los importes
ya pagados por razén de tales siniestros. Dicho coste incluira los gastos tanto externos
como internos de gestién y tramitacién de los expedientes.

v La provision para primas basada en una estimacion del coeficiente combinado en la linea
de negocio de que se trate, a través del método simplificado considerado en el Anexo lll de
la Directriz?' de EIOPA sobre |a valoracién de las provisiones técnicas, que tiene en cuenta
los siguientes blogues:

a) Estimacion del coeficiente combinadoe (CR) para la linea de negocio durante el pericdo
run-off de la provision para primas.

b) El valor actual de las primas futuras para las obligaciones subyacentes (en la medida
en que las primas futuras se incluyan dentro de los limites del contrato).

c¢) La medicion del volumen de primas no imputadas, que guarda relacién con el negocio,
incluyendo el efecto de la DYNE, que se ha constituido en la fecha de valoracion y
representa las primas para este negocio constituido menos las primas que ya han sido
imputadas con relacién a estos contratos.

E! patrén de pagos actualmente utilizado tanto para la Provision para Primas como para la
Provisién para Siniestros Pendientes, es el patrén de pagos propio resuitante de la modelizacion
de ios flujos.

+ Decesos

Para el calculo de la mejor estimacion de las obligaciones del seguro de Decesos se aplican
técnicas similares a las utilizadas para negocio de vida, calculandose para cada uno de los
productos existentes en la Sociedad y proyectando asegurado por asegurado la cartera en vigor
al cierre del ejercicio y hasta el fallecimiento/extincion de todo el colectivo.

Cada asegurado se proyecta con su correspondiente base técnica en cuanto a tabla de
mortalidad, tipo de interés técnico y recargos correspondientes, y se deciden hipétesis sobre:

v Gastos

v IPC

21 EIOPA-BoS-14/166 ES
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Rescates

v
¥" Comisiones
v Revalorizaciones de capital asegurado
v Caida

v Mortalidad

Una vez establecidas las hipotesis subyacentes, se realiza la proyeccion de los flujos de caja
futuros por asegurado y se agregan posteriormente por productos, distinguiéndose entre:

¥ Salidas de efectivo:

- Prestaciones futuras garantizadas: pagos por failecimiento y rescate, liberacion de
PPNC correspondiente a las garantias complementarias.

- Gastos futuros: gastos de administracion ¥ comisiones de cartera.
v' Entradas de efectivo:
- Primas futuras: primas comerciales.

Finalmente se hallan los flujos netos como la diferencia entre ias salidas de efectivo
(prestaciones y gastos) y las entradas de efectivo (primas futuras) y se actualizan los de cada
pericdo utilizando la curva de tipo de interés fibre de riesgo publicada en EIQPA y sin Volatility
Adjustment.

Adicionalmente a la mejor estimacién de las provisiones, se caicula un margen de riesgo que aporta
una seguridad adicional en el caiculo de todos los compromisos. En concreto, dicho margen sera
tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea equivalente ai importe que las
entidades aseguradoras previsiblemente exigirian para poder asumir y cumplir las obligaciones de
seguro.

SegurCaixa Adeslas calcula el margen de riesgo de forma separada para cada uno de sus negocios:
* Risk Margin de No Vida y Salud.
» Risk Margin de Decesos.

Se usa la simplificacién de nivel 3 considerada en la Directriz?? de EIOPA sobre |a valoracién de las
provisiones técnicas (método 2 de la directriz 62, punto 1.113), en el que las hipotesis de calculo

tienen en cuenta el vencimiento y el patron run-off de las obligaciones netas de reaseguro, y una
proporcion constante entre los requerimientos de capital y las provisiones futuras (proporcion
basada en el ratio entre requerimientos de capital y provisiones técnicas del afio de valoracién).

Los bloques de informacion considerados para cada negocio son los siguientes:
¥ Riesgo de suscripcién.
v" Riesgo de contraparte solo de reasegurc y SPVs.
¥" Riesgo operacional.
v" nBSCR escenario equivalente: es el BSCR con los datos anteriores.

¥ Proyeccién de los BE neto de reaseguro de las PPTT

22 EIOPA-B0S-14/166 ES
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Las hipétesis en las cuales el perfil de riesgo vinculado a los compromisos se considera invariable
a lo largo de los afios, son las siguientes:

v La calificacion crediticia media de las reaseguradoras y SPV es la misma.
v Elriesgo de mercado residual en relacion con la mejor estimacion neta es el mismo.
v La composicion de los sub-riesgos del riesgo de suscripcién es el mismo.

v La parte proporcional de los compromisos de |as reaseguradoras es la misma.

SegurCaixa Adeslas es consciente de que las proyecciones para el calculo de las provisiones bajo
Solvencia Il estan sujetas a un grado sustancial de incertidumbre, y deben ser consideradas como
una parte de un amplio rango de posibles valores producidos por hipotesis alternativas.

Podria ser que la evolucién de! coste de |a siniestralidad pueda presentar variabilidad o desviaciones
respecto a la cuantia proyectada, especialmente en los afios mas recientes donde el desarrolio de
los siniestros es menor y por tanto existe mayor incertidumbre. Ademas, los cambios en el entorno
econémico y financiero que se pudieran producir en el futuro podrian afectar al desarrollo de los
siniestros de forma distinta a la prevista en la proyeccion efectuada.

En el calculo de los importes recuperables de reaseguro, sobre los importes censiderados en sus
estados financieros bajo valoracién local, SegurCaixa Adeslas tiene en cuenta un ajuste para
considerar las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte, en consonancia con las
técnicas y principios utilizados en la valoracion de las provisiones técnicas.

El ajuste para tener en cuenta las pérdidas esperadas?® por impago de una contraparte se calcula
como el valor actual esperado de la variacién de los flujos de caja subyacentes a los importes
recuperables de dicha contraparte que se produciria si la contraparte incurriera en impago durante la
vigencia del contrato o acuerdo del reaseguro, incluso como resultado de insolvencia o litigios, en un
momento determinado.

El célculo al que se refiere el parrafo anterior se efecttia por separado con respecto a cada contraparte
y cada linea de negocio. En el caso de seguros distintos de los de vida, también se efectta por
separado con respecto a las provisiones para primas y las provisiones para siniestros pendientes.

El importe de los recuperables de reaseguro utilizado en la valoracion de la provision de primas es
obtenido a partir de método simplificado considerado en el Anexo Il de la Directriz de EIOPA sobre
la valoracion de las provisiones técnicas y la utilizacion del importe de las provisiones contables de
reaseguro cedido. El importe de los recuperables de reaseguro utilizado en la valoracion de la
provisién de siniestros es obtenido a partir de la aplicacion del porcentaje de cesion de cada ramo
sobre el flujo bruto correspondiente. El ajuste del impacto de la contraparte se calcula a partir de la
calidad crediticia de cada aseguradora. Los flujos son obtenidos a través de la aplicacién del patron
de pagos propios.

Actualmente, SegurCaixa Adeslas no dispone de la informacion necesaria para la realizacidn de este
ajuste a través del Método Exacto, por lo que se utiliza el Método Simplificado establecido en el
articulo 61 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014,

A continuacion, se muestran los recuperables de reaseguro considerados por SegurCaixa Adeslas,
segun valoracion a efectos de solvencia respecto a la valoracion segun estados financieros, a fecha
de cierre del periodo de referencia y periodo anterior:

A tal fin, la variacion de Ios flujos de caja no tiene en cuenta el efecto de ninguna técnica de reduccion del riesgo que
reduzca el riesgo de crédito de la contraparte, distinta de las técnicas basadas en garantias reales.
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Valor de Solvencia Il . Valor do EERF

Miles de € I 31/12/2025 1 ___ 5
[ Recuperables del Reaseguro: | -80.543  136.400
ho vida y salud similar a no vida } -80.543 136.400 .
No vida excluido salud 87.485 131.122
‘_Safud similar a no vida | -168.028 5.278 |

Tabla 47 — Valoracion de Recuperables de Reaseguro segin Sil y segin Estados Financieros locales — Periodo de referencia

Valor de Solvencia il Vilor o EF°F
Miles de €  3M22024 BT
Recuperables del Reaseguro: | -77.588 - 139,403 |
No vida y saiud similar a no vida -77.589 130,403 ‘
No vida excluido salud 82.467 136 494 |
Salud similar a no vida -160.057 2.009 |

Tablz 48 — Valoracion de Recuperables de Reaseguro segun SH y segun Esfados Financieros jocales — Feriodo anterior

D.2.5 Cambios significativos en las hipétesis

En el periodo de referencia no se han realizado cambios significativos en las hipétesis y
consideraciones tenidas en cuenta en el calculo de las provisiones técnicas respecto a las utilizadas
en el periodo anterior.

D.3 Otros pasivos

Todos los pasivos distintos de las provisiones técnicas se valoran a efectos de solvencia teniendo en
cuenta los principios de valoracién definidos anteriormente?’. En concreto, SegurCaixa Adeslas valora
las partidas de pasivo distintas de las provisiones técnicas tal y como se resume a continuacidn:

D.3.1 Bases y métodos de valoracién

s Otros Pasivos - Periodificacién de comisiones del reaseguro cedido: se valoraran a cero
teniendo en cuenta las directrices de valoracion de la normativa a efectos de solvencia.

» Pasivos por impuestos diferidos: surgen principalmente de la diferencia de valoracién de las
provisiones técnicas.

D.3.2 Vaior a cierre y principales diferencias con EEFF

A continuacién se muestra el valor de los pasivos distintos de las provisiones técnicas bajo
metodoiogia de Solvencia Il y segin normativa contable local, a fecha de cierre del periodo de
referencia y periodo anterior:

24 Pasivos valorados al importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, entre partes interesadas y debidamente
informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua
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Valor de

Solvencia ll

Miles de € 3111212025
[ Pasivo

Provisiones distintas a provisiones tecnicas 62.286 62.2_86-
Provision para pensicnes y obligaciones similares 24 661 | 24.@
Depositos de reaseguradores = B8.415 8.415
Pasivos por impuestos diferidos 854.363 17.916
Derivados & i i
Deuda;; con mediadores y por cperaciones de seguro - 209.610 208.61 0-?
Deudas por operaciones de reaseguro 18.377 | 18.377 j
Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de seguro) 774.561 | 774.561 |
Otros pasivos - 1 8.812 |

Tabfa 49 — Valoracion del pasive distinto de las PPTT segun SH y segin Estados Financieros locales- Periodo de referencia

Valor de
Solvencia ll

Miles de € 31/12/2024

Pasivo

Provisiones distintas a provisiones técnicas 49.117 49117

Provisién para pensiones y obligaciones similares 31.116 31.116

Depdsitos de reaseguradores 8.390 8.390

Pasivos por impuestos diferidos 805.726 20.080
| Derivados B |

Deudas con mediadores y por operaciones de seguro 198.676 | 198.676 |

Deudas por operaciones de reaseguro | 38.476 38.476

Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de seguro} 615.200 | 615.200

Ofros pasivos B | 7.518

Tabla 50 — Valoracion del pasivo distinto de fas PPTT segun SH y segun £stados Financieros locales — Periodo antenior

Las diferencias mas significativas, en este ejercicio, entre la valoracién de “Otros pasivos” a efectos
de solvencia y a efectos de estados financieros se dan en:

e Los pasivos por impuestos diferidos, los cuales surgen principalmente de la diferencia de
valoracion de las provisiones técnicas.

« Ajuste por periodificacion sobre las comisiones de reaseguro cedido, cuya valoracion bajo
Solvencia Il es nula.

D.4 Métodos de valoracion alternativos

Durante el periodo de referencia no se han considerado métodos de valoracion alternativos sobre los
activos y pasivos valorados a efectos de solvencia.

D.5 Cualquier otra informacion

Adicionalmente a la informacion desglosada en los epigrafes anteriores, durante el periodo de referencia
no se han producido hechos relevantes adicionales que afecten de forma significativa a la valoracion de

los activos y pasivos.
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E. Gestion del Capital

SegurCaixa Adeslas considera la gestion de capital y la solvencia como un elemento esencial en su
gestion diaria, por lo que mantiene implementada una gestion activa de capital sustentada en tres pilares
fundamentales:

Mantener un
adecuado ratio de
solvencia en
situaciones
normales; a corto,
\ medio y largo
\ plazo.

Seguimiento y
control continuo
de la evolucion
la solvencia.

Disponer de unos
fondos propios
suficientes que
permitan cubrir el
SCR cuando se
produzcan
determinados
eventos

Grafico 16 —Pilares de fa Gestion def Capital

Con el objetivo de que la gestion activa de capital sea eficiente, SegurCaixa Adeslas lleva a cabo las
siguientes acciones y procesos internos:

Evaluacion conjunta entre planificacién estratégica, estrategia de riesgos y gestion de capital
durante el periodo estimado, permitiendo evaiuar las necesidades de capital requeridas por la
evolucién del negocio de la Sociedad (incluido dentro del proceso ORSA).

Definicién de limites de tolerancia y apetito al riesgo y su relacién con el capital.

Actualizacion trimestral del SCR (e indicadores relacionados), verificando que el margen de
solvencia se encuentra dentro de los limites establecidos.

Definicién anual de eventos/escenarios excepcionales que pudieran afectar a Ia situacion
financiera y de solvencia de la Sociedad, para su posterior consideracion en el célculo de ratio
de solvencia y seguimiento de limites.

Actualizacion/analisis en detaile, con caracter excepcional, de todos los indicadores ante
desencadenantes gue afecten significativamente a la situacién financiera y de solvencia de
SegurCaixa Adeslas, tanto a corto como a largo plazo.

E.1 Fondos propios

Como parte de la gestion de capital, SegurCaixa Adesias ha implantado procedimientos cuyo objetivo
©s asegurar que los fondos propios a efectos de solvencia destinados a la cobertura de los
requerimientos de capital cumplen con los requisitos de admisibilidad establecidos por la normativa.

Desde el Comité de Riesgos se supervisa el correcto funcionamiento de los procesos relacionados con
la gestion de los fondos propios.
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Las partidas que integran los Fondos Propios, se agrupan en:

Grupo FFPP Elementos/ p;rtidas intgrantes

- Excedente de los activos respecto de los pasivos (valorados conforme
a los criterios establecidos en el “epigrafe D"}, sin considerar el importe
de las acciones propias que posea la Sociedad.

- Pasivos subordinados.

Elementos _que pueden ser exigidos para absorber Eérdidas. no
contemplados en los FFPP Basicos:
¥ El capital social 0 el fonde mutual no desembolsados ni exigidos.
v Las cartas de crédito y garantias.

v Cualesquiera ofros compromisos legalmente vinculantes
recibidos.

Tabla 51 — Determinacion de los FFPP

E.1.2 Clasificacion de los FFPP: Niveles de Calidad

En funcién de los elementos que componen los fondos propios a efectos de solvencia, fa normativa
establece una clasificacion en tres niveles de calidad, dependiendo de si se trata de elementos de
fondos propios basicos o complementarios y de en qué medida posean las siguientes caracteristicas:

« Disponibilidad permanente: el elemento esta totalmente disponible, o puede ser exigido, para
absorber pérdidas tanto si la Sociedad esté en funcionamiento como en caso de liquidacion.

« Subordinacion: en caso de liquidacion, el importe total del elemento esta disponible para
absorber pérdidas y no se admite el reembolso del elemento a su tenedor hasta tanto no se
hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas las obligaciones derivadas de los
contratos de seguro y de reaseguro.

« Duracién: concretamente si el elemento tiene una duracién definida o no. Cuando se trate de
un elemento de los fondos propios con duracién definida, debera tenerse en cuenta la suficiencia
de la duracion del elemento comparada con la duracion de las obligaciones de seguro y
reaseguro de la Sociedad.

» Libre: si el elemento se encuentra libre de obligaciones o incentivos para el reembolso del
importe nominal, gastos fijos obligatorios o cualquier otro compromiso presente o futuro distinto
de su aportacion a la entidad aseguradora o reaseguradora.

Teniendo en cuenta la combinacién entre las caracteristicas anteriores y la determinacién establecida
en el epigrafe anterior, SegurCaixa Adeslas tiene en cuenta la siguiente estructura aplicable a sus
fondos propios:

v" Nivel 1 no restringido y Nivel 1 restringido.
¥ Nivel 2 basicos y complementarios.

v" Nivel 3 basicos y complementarios.

A continuacion se muestra el resultado de la clasificacién y admisibilidad de los fondos propios de
SegurCaixa Adeslas (ver modelo $.23.01.01 del Anexoc | del presente informe) en el periodo de
referencia y el periodo anterior:
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Miles de € Diciembre 2025

Tier1 | Tier2 | Tier3 | Total
FF.PP. Disponibles 1.266.359 o 33.016 1,299.375
FF.PP. Admisibles SCR  1.266.35¢ 0 33.016  1.299.375
FF.PP. Admisibles MCR 1.286.358 Q nfa  1.266.359

Tabia 52 - Clasificacion y Admisibilidad de los FFPP segin Sl — Periodo de referencia

Mites de € Diciembre 2024

Tier1 | Tier2 | Tier3 | Total

FF.PP. Disponibles 1.167.198 o 24.742  1.191.941
FF.PP. Admisibles SCR 1.167.1s9 o 24.742  1.191.941
FF.PP. Admisibles MCR 1.167.189 G nia  1.167.199

Tabla 53 — Clasificacion y Admisibilidad de jos FFPP Segun SIl ~ Periodo anferior

E.1.4 Valor a cierre y principales diferencias con EEFF

A continuacion, se muestra el excedente de activos sobre pasivos bajo metodologia de Solvencia II
y las principales diferencias respecto a la valoracién en EEFF segun normativa contable local en el

periodc de referencia;

FFPF Centables 1.146.562
i

Activas Intangibles {354.898) ‘

| |

Valor Inversiones +162.336
|
Reassguro (1||52-7°7)’ ‘
i

Ofros activos {1.633.978)

Provisionas Técnicas

Otros pasives

Dividsndo previsihfe

FFPP Disponibles SCR 1289.375

FFPP Admisibles SCR

FEPP TIER Hf {No Admisities)

Grifico 17 — Anélisis de movimienio de los FFPP - Desde EEFF a SH
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Informacion sobre impuestos diferidos

En la normativa de Solvencia Il se reconocen dos tipos de efectos impositivos:

- Los impuestos diferidos que ya han sido registrados en el balance contable derivados de las
diferencias temporales existentes entre los criterios fiscales y contables en el reconocimiento de

ingresos y gastos.

. Los impuestos diferidos que surgen en el balance econdmico por el efecto impositivo de los
cambios de valoracién efectuados, al pasar del valor contable al valor econémico en cada una

de las partidas de balance.

E! detalle de los activos por impuestos diferidos contables, sin tener en cuenta la compensacion de
saldos ni las deducciones pendientes, ha sido el siguiente:

Activo Saldo a 31/12/2026 Saldo a 31/12/2024
Activos disponibles para [a venta 5.837 3.133
Periodificaciones de gastos 2.383 1.009
Provisiones 5.841 5121
Premio de Jubilacién 201_ 201.
Amortizacién Fondos de Comercio 35.824 40.115
Amortizacion activos PPA 24.879 28.765
Amortizacion inmovilizado 200 100
Acuerdos de Distribucion B _60.034 54.62_'7.
Deterioro inmovilizade material - 211 o 368
Deterioro de inversiones - 24
Otros 10.877 " _2;
Tolal B 45287, HAT45)

Tabla 54 — Detalle de achivas porimpussios diferidos contables

El detalle de los activos por impuestos diferidos generados en Solvencia Il es el siguiente:

Miles de € S:ﬁ,‘;:g: 1 * Activos por Impuesto
3112/2025 delil
! Activos
{ Fondo de Comercio - -
Costes de Adquisicién Diferidos — - 219.905 54.976
Activos Intangibles -l 446.165 91,267 |
Recuperabtes_del Reaseguro o -80.543 136.400 54.236
&f;:g:rz:obrar por operaciones de seguroy 132.241 2 090,974 489.683
Pasivo 1 |
Margen de riesgo | 4 203.719 50.930 | -
OTAL o siesd 8007482, | 41092
Tabla 55 — Detalle de activos por impuestos diferidos Sofvencia il [
|
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7% SegurCaixa Adeslas

Las principales diferencias de valoracién de los activos y los pasivos en Solvencia Il respecto a la
valoracion considerada en los Estados Financieros se encuentran explicadas en los epigrafes D.1.2
y D.2.1 de este informe.

Todos los impuestos diferidos calculados han sido reconocidos en el Balance Econémico en la
medida que son recuperables a través de la reversion de los impuestos diferidos de pasivo y de la
generacion de beneficios imponibles futuros (Ver epigrafe E.2.6).

El importe de los activos diferidos netos, calculados como diferencia entre el importe de los activos
por impuestos diferidos que se han reconocido v el importe de los pasivos por impuestos diferidos, a
cierre del gjercicio es el siguiente:

~ Valor Solvencia ll
| Activos por impuestos diferidos 887.379 |

Pasivos por impuestos diferidos | 854.363 |
Activos diferidos netos [ 33.016

Tabla 56 — Detalle de activos por impuesios diferidos netos
Dichos activos diferidos netos:

- Estan disponibles como elementos de los fondos propios basicos clasificados como Tier 3 (Ver
epigrafe E.1.3).

- No estén reconocidos en su totalidad como fondos propios admisibles en caso de superarse el
limite del 15% del capital de solvencia obligatorio.

- Estos impuestos se registran en funcion de la normativa recogida en el articulo 15 del
Reglamento Delegado segun la cual se asignara un valor positivo en los impuestos diferidos
cuando sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales
se pueda utilizar el activo por impuestos diferidos teniendo en cuenta cualquier disposicion legal.
Respecto al limite temporal a considerar en la utilizacién de beneficios futuros se aplicara la
normativa del ICAC, que establece que no se podran registrar impuestos diferidos (saivo
circunstancias excepcionales) cuando el plazo de recuperabilidad fiscal sea posterior a 10 afios.
Los principales criterios utilizados en funcion de donde se han generado los impuestos diferidos
son los siguientes:

c Impuestos diferidos del Balance contable. Fundamentalmente se corresponden con la
amortizacion de los activos inmateriales que no se han deducido fiscalmente, dado que
dichos activos se amortizan contablemente en 10 afios mientras que fiscalmente se
amortizan en 20 afios. El requerimiento de activacién de los impuestos diferidos activos
en el balance contable es:

* Recuperabilidad de los activos inmateriales, aspecto gue se evalla anualmente
por la D. de Control de Gestion.

* Que la recuperabilidad impositiva se produzca antes de los 10 afios de su
registro, aspecto que también se cumple en estos impuestos diferidos
(resolucion de 9 de febrero de 2016 del ICAC).

o Impuestos diferidos del balance econdmico. La evaluacion se realiza sobre la base del
articulo 15 del Reglamento Delegado, que indica que como impuestos diferidos
(diferentes de las bases imponibles negativas) se registraré el efecto fiscal derivado de
la diferencia entre los criterios fiscales/contables y los establecidos en Solvencia Il
Adicionalmente, Unicamente se asignara un valor positivo a los activos por impuestos
diferidos cuando sea probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros. Los
criterios utilizados por SegurCaixa Adeslas para definir dicha probabilidad son los
siguientes:
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", SegurCaixa Adeslas

* Impuestos diferidos con recuperabilidad a largo plazo: En este grupo se
incorporan los Activos Inmateriales que contablemente se amortizan en 10 afios
pero en solvencia se amortizan totalmente en el primer ejercicio. La
recuperabilidad de estos impuestos diferidos esta soportados por el test de
deterioro realizado de los activos inmateriales en el balance contable, siempre
y cuando los mismos se recuperen en un plazo inferior a 10 afios

* Impuestos diferidos con recuperabilidad en un periodo inferior a 5 afios: En este
grupo se recogen los Costes de Adquisicion y diferencias en la valoracion de las
provisiones de reaseguro. Para la recuperabilidad de dichos activos se tendra
en cuenta:

« La posible compensacién con los impuestos diferidos de pasivos
(asegurando una adecuada compensacion temporal).

e los beneficios futuros a obtener en los proximos afos. En este caso,
los beneficios utilizados para esta recuperabilidad no se utilizan para la
recuperabilidad de los impuestos diferidos nocionales.

Como consecuencia de dichos criterios, la Sociedad ha detericrado los activos por impuestos
diferidos por importe de 20 MM€ a cierre del ejercicio 2025 (36 MME a cierre del ejercicio
anterior).

E.2 Capital de solvencia obligatorio (SCR) y capital minimo obligatorio

(MCR)

Como parte de la gestion de capital, SegurCaixa Adeslas dispone de procedimientos y procesos
destinados a asegurar que el calculo de requerimientos de capital se realiza de forma adecuada y
siguiendo las directrices normativas de solvencia. Concretamente, los requisitos minimos que se
persiguen son:

» Asegurar la fiabilidad y robustez del calculo del SCR.

Deteccién y consideracion de cualquier posible variacidén en los riesgos asumidos por
SegurCaixa Adeslas que pudiera afectar significativamente a los capitales minimos necesarios.

Para cumplir con el objetivo de disponer de un calculo de reguerimientos de capital adecuado, robusto y
fiable, SequrCaixa Adeslas ha llevado a cabo los esfuerzos tecnolégicos y operativos que se resumen a
continuacion:

Implantacion de un Repositorio de datos que recoge la totalidad de la informacion requerida para
el caleulo del SCR individual de la Sociedad.

Implantacién de un modelo de evaluacion de la calidad del dato, para asegurar que no solamente
el repositorio recoge toda la informacién necesaria, sino que la misma cumple con los criterios
de calidad del dato, que requiere la evaluacion de los capitales minimos establecidos por la
regulacién.

Proceso de calculo automético del SCR con caracter trimestral a partir de la informacion
existente en el repositorio de datos, complementado con un seguimiento de indicadores
mensuales que permiten detectar cualquier posible variacién significativa de los requerimientos
de capital.

A continuacion, se muestra el importe global de SCR y MCR de SegurCaixa Adeslas para el periodo
de referencia y periodo anterior:
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Mifes de € Diciembre 2025 Diciembre 2024

FFPP Admisibles SCR 1.299.375 1.191.941
FFPP Admisibles MCR 1.266.359 1.167.199
SCR 751.491 683.218
MCR 338.171 306.712
Ratio FFPP Admisibles sobre SCR (%) 172,9% 174,5%
Ratio FFPP Admisibles sobrg MCR (%) 374,5% 380,6%

Tabla §7 — Ratio de Solvencia

Admisibilidad de los FFPP para cubrir SCR en 2025 {Miles de €)

547.884

2FFPP Libres

1.289.375

1.299.375

751.4591 | ¥SCR
|
[ [
FFPP Disponibles FFPP Admisibles SCR

Grafico 18 — Admisibificiad de los FFPP para cubrir SCR — Perfodo de referencia

Admisibilidad de los FFPP para ¢ubrir SCR en 2024 (Miles de €)

= FFPP Libres

1.191.941

FFPP Disponibles FFPP Admisibles

Grafico 18 — Admisibilidad de los FFPP para cubrir SCR — Periodo anterior

E.2.2 SCR por modulo de riesgo

En la gréfica siguiente se observa que los riesgos con mas peso para la Sociedad son el riesgo de
suscripcion de Salud, principalmente por el volumen de primas, seguido por el riesgo de negocio de
No Vida (ver modelo $.25.01.21 del Anexo | del presente informe).
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Ajuste (LACDT) SCR Mercado
{233.239) 266.457

Operacional SCR Contraparte
166.814 78.401

SCR Decesos

128,47

Efecto diversificacion
(489.600)

Gréfico 20 — SCR por mddulo de riesgo

* Ajuste por el efecto de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

SegurCaixa Adeslas ha realizado, de acuerdo al marco normativo aplicable, el Test de
Recuperabilidad de impuestos diferidos donde se describe la metodologia e hipotesis utilizadas por
la Sociedad, y del cual se desprende que se generaran beneficios futuros suficientes para soportar el
ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos {Ajuste LACDT) calculado
en el SCR a 31 de diciembre de 2025.

E.2.3 Simplificaciones en Formula Estandar

SegurCaixa Adeslas no tiene en cuenta simplificaciones significativas sobre las consideraciones
técnicas contempladas en la formula estandar de la normativa de Solvencia Il.

E.2.4 Uiilizacion de USP

Seguin lo previsto en el articulo 75 de la Ley 20/2015 de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, el articulo 104.7 de la Directiva
2009/138/CE del parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de
vida, el acceso a la actividad de seguro y reaseguro y su ejercicio (Solvencia I}), en los articulos 218,
219 y 220 del Reglamento Delegado 35/2015 y en el Reglamento de Eiecucién 2015/498 asi como
las Directrices de EIOPA sobre Parametros Especificos 14/178, la Sociedad presenté con fecha 27
de noviembre de 2015 ante la DGSyFP la solicitud de aprobacion de los Parametros Especificos de
la Empresa para el Riesgo de Primas en la linea de negocio de Gastos Médicos.

Con fecha 4 de noviembre de 2016, la Sociedad recibi6 autorizacion de la DGSyFP para el uso de
dicho parametro correspondiente al riesgo de primas neto de reaseguro en el segmento de seguro y
reaseguro proporcional de “Gastos Médicos™. Teniendo en cuenta la utilizacion de dichc parametro
en lugar del parametro estandar establecido por las especificaciones técnicas de la normativa para el
riesgo de prima de la linea de negocio de "Seguro de gastos médicos”, SegurCaixa Adeslas
experimenta el siguiente ahorro en términos de SCR y Ratio de Solvencia:
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Ejercicio 2025
. A 3 Férmula Estandar
Miles de € Foérmuia Estandar con USP . |
SCR (Total) 975.018 751.491 223.827
Ratio de Solvencia 131,85% 172,91% 41,1 pp
Tablz 58 ~ Cptimizacion de SCR por wtilizacion de USP — Periodo de referencia
Ejercicio 2024
. | . Férmula Estandar
Miles de € Formula Estandar con USP
SCR (Total) 965.106 683.218 281.887
Ratio de Solvencia 122.5% 174,46% 52,0 pp

Tabla 56 — Optimizacion de SCR por utilizacion de USP Periodo anterior

E.2.5 Componentes del MCR

La siguiente plantilla muestra los principales componentes considerados en el calculo del capital
minimo obligatoric de SegurCaixa Adeslas valorado (ver modelo S. 28.01.01 del Anexo | del presente
informe), a cierre del periodo de referencia y periodo anterior:

Ejercicio 2025

Miles de €

Componente de la férmula fineal correspondiente a
obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

Resultado MCRANL

Mejor estimacion neta (de
reasegurofentidades con
cometido especial) y PT
calculadas como un todo

Primas devengadas
netas {de reaseguro) en
los Gltimos 12 meses

Seguro y reaseguro preporcional de gastos meédicos 533.006 3.995.922
Seguro y reaseguro proporcional de proteccidn de ingresos - 96.081
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de

vehiculog auiomévites 277753 201.388
Clro segura y reaseguro proporcional de vehiculos automdviles - 265.098
320ur0 ¥ reaseguro proporcional ¢e incendio y otros dafos a i 816157
fos bienes ;
Sgguro ¥ reaseguro proporcienal de responsabilidad civil 20.770 8,151
geheral

SBQUo y reaseguro droporaional de defensa juridica 3.209
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia 1.816
S_eguro ¥ reasegure preporcionat de pérdidas pecuniarias 615 3123
diversas

Componente de la fFérmula lineal correspondiente a las
obligaciones de seguro y reaseguro de vida

MCRLResult =_ J—ﬂm
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Otias obligaciones de {rea)seguro de vida y de enfermedad

Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)segure de vida

Cilculo General del MCR
MCR lineal

€ SegurCaixa Adeslas

Capital en riesgo total
neto {de

Mejor estimacién neta (de
reasegurofentidades con
cometido especial) y PT
calculadas como un todo

reaseguro/entidades ton
cometido especial)

260,705 -

i 2.887.975

357.519

SCR

751.491

Nivel maximo del MCR

338171

Nivel minimo del MGR

187.873

MCR combinado

338.171

Minimo absoluto del MCR

4.000

Capital Minimo Obligatorio

Plantilla — 5.28.01.01 — Capital de Minimo Obligatorio — Perfodo de referencia

Ejercicio 2024

Miles de €

Componente de {a férmula lineal correspondiente a

obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos

Seguro y reaseguro proporcicnal de proteccion de ingresos

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civii de
vehiculps automdviles

Otro seguro y reasegura proporcional de vehiculos automdviles

Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a
los bienes

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general

Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica

Seguro y reaseguro proporcional de asistencia

Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecunianas
diversas

Componente de la formuia lineal correspondiente a las
obligaciones de seguro y reaseguro de vida

MCR!'Result

314.048 3.449.080

- 128.439

214.004 162,816

- 252,712

- 744 676

19.652 {8.158)

3.730

1.128

426 4.251
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Mejor estimacién neta {de Capital en riesgo total
reasegurolentidades con neto {de

cometido especial) y PT reasequrofentidades con
cal¢uladas como un todo cometido especial}

Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y de #nfermedad 268.319

I Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida 2.900.620

Calculo General del MCR
MCR lineal

306.712 |

SCR 683.218”
Eel maximo del MGR 307.448
Nivel minimo del MCR 170.805
MCR combinado | 306.712

l Minimo absoluto del MCR 4.000 [

Capital Minimo Obligatorio

Plantiffa — 8.28.01.01 ~ Capital de Minimc Obligatoric — Pericdo anterior

E.2.6 Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferides

El'importe del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos calcuiado
a cierre del ejercicio ha sido 233.239 miles de euros, de los cuales, 64.888 miles de euros se justifican
por reversion de pasivos por impuestos diferidos y 168.351 miles de euros por beneficios imponibles
futuros probabies.

La politica de impuestos diferidos de SegurCaixa Adeslas establece que, adicionalmente a los
impuestos diferidos reconocidos en el Balance Econémico, se ajustara el Capital de Solvencia
Obligatorio por el crédito fiscal que la Sociedad seria capaz de recuperar de la hacienda publica en
caso de una pérdida instantanea igual a este importe, Este importe es el “ajuste por la capacidad de
absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos”.

SegurCaixa Adeslas utiliza el método del tipo impositivo medio para determinar el ajuste por la
capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos en el calcuio del Capital de Solvencia
Obligatorio (*SCR?).

La politica de impuestos diferidos de SegurCaixa Adeslas establece el método para el célculo y
reconocimiento del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos, asi
como para la realizacién del analisis de la recuperabilidad de la capacidad total.

Sobre la base del vltimo analisis de recuperabilidad realizado existen bases imponibles futuras
previstas que permiten compensar la capacidad de absorcién de pérdidas reconocida. Los beneficios
probables utilizados para la realizacion del analisis son los previstos antes de la finalizacién del cierre
econdémico.

Las principales hipdtesis contempladas en la determinacion de las probables bases imponibles
futuras son las siguientes:

» Las inversiones realizadas tendran una rentabilidad implicita similar a la estructura derivada de
los tipos de interés sin riesgo.

* El volumen de negocio y el beneficio futuro estimado no sera superior al recogido en el
escenario central ORSA.

* Se eliminard del beneficio futuro los resultados que ya han sido registrados en el Balance
economico con anterioridad al registro de la pérdida.
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¢ Se eliminara cualquier dividendo que no se haya satisfecho en el momento de producirse la
pérdida instantanea.

E.3 Uso del submoédulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el
calculo del capital de solvencia obligatorio

SegurCaixa Adeslas no utiliza el enfoque basado en la duracién para calcular el submédulo del riesgo
de acciones.

E.4 Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno
utilizado

SegurCaixa Adeslas no utiliza en el calculo de la férmula estandar ningdin modelo interno.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia
obligatorio

SegurCaixa Adeslas no contempla el incumplimiento de los requerimientos de capital regulatorios bajo
cualquier situacién a la que pueda encontrarse expuesta (situacion de estrés factible y situacion de
estrés extrema). En el peor de los escenarios al menos contempla un ratio de cobertura del 100% dei
SCR.

Todos los procesos y controles implantados por la Sociedad para mantener en todo momento el
correcto cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorios han sido ya comentados
anteriormente.

E.6 Cualquier otra informacién

Adicionalmente a la informacion desglosada en los epigrafes anteriores, durante €l periodo de
referencia no se han producido hechos relevantes adicionales que afecten de forma significativa a la
gestion de capital lievada a cabo por SegurCaixa Adeslas.
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Anexo I: Plantillas cuantitativas

- Balance;

Miles de €

Fondo de Comercio

7€ SegurCaixa Adeslas

Valor de Solvencia ll
31/12/2025

Valor de Solvencia Il

31/12/2024

Costes de Adqguisicion Diferidos

Activos Intangibles

TEalRctve L —

Activos por Impuestos Diferidos 887.379 830.468
Excedentes de prestaciones por pensiones - -
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 33.304 34.41
Inversiones {distintas de activos Index Linked ¥ Unit Linked) 3.238.890 2,712.277
inversiones en innwebles {que no sean para e propio) 11.149 17.695
Parficipacicnes 471,936 428.695
Renta vanable 3.432 1.382
Eenta variable - Tipo 1 - .
Renta variable - Tino 2 3.432 1.382
Bonos 2.035.648 1.850,587
Deuga Puolica 1.204.352 1.302.353
Rernta Fifa privada 745,295 557.234
Notas Estructuradas - -
Tituios Coiaterdizados - -
Fondos de inversion 712.492 389.361
Derivados 235 224
Depdsitos (distintos a equivatentes a efectivol . 15.333
Oiras Inversiones - -
Activos poseidos para contratos "index-linked” ¥ "unitlinked" N B
Créditos ¢ Hipotecas (Excepto préstamos a pélizas) 3.032 3.186
Créditos e Hipotecas a individuales - -
Otros creditos e Hipotecas 3.032 3.186
Préstamos v polizas - -
Recuperables del Reaseguro: -80.543 -77.589
No vida y salud similar a no vida -80.543 -77.589
No vida exchuito salud 87.485 82.467
Salud similar a no vida -168.028 -160.057
Vida y salud simitar a vida, excluyenda salud y index-linked y unit- - -
iiriked
Satud similar a vida ) T
Yida exciuyendo salud y index finked - Unit Snked - -
Wida index/unit-linkad - -
Depdsitos a Cedentes 1 1
Créditos a cobrar por operaciones de sefiuro ¥ mediadores 132,241 80.752
Créditos a cobrar de reaseguro 11.127 12.110
Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de

 sogure ( P 32.579 21.036
Acciones propias - -
Cantidades debidas de elementos de fondos propios o fondo - -
inicial exigido pero no desembolsado
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 277.936 307.088
QOtros activos 51.020 39.033

 ABEE9SEC . oaiTheral
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Miles de €

Provisiones técnicas no vida (Excluido salud)

€ SegurCaixa Adeslas

Valor de Solvencia Il
31/12/2025

332,199

Valor de Solvencia Il
31272024

234.307

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacion

313.738

224.480

Margen de riesgo

18.461

9.847

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida

379.030

158.422

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacién

355.724

144.397

Margen de riesgo

23.305

14.025

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacién

Margen de riesgo

Provisiones técnicas vida (excluido salud e index-linked & unit-
linked)

422.657

435.846

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacion

260.705

268.319

Margen de riesgo

161.952

167.527

Provisiones técnicas - unit-linked & index-linked

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacion

Margen de riesgo

QOfras provisiones técnicas

Pasivos contingentes

Provisiones distintas a provisiones técnicas

62.286

48117

Obligaciones de prestaciones por pensiones

24.661

31.116

Depésitos de reaseguradores

8.415

8.390

Pasivos por impuestos diferidos

854.363

805.726

Derivados

Deudas con entidades de crédito

Pasivos financieros distintos a deudas con entidades de crédito

Deudas con mediadores y por operaciones de seguro

2(19.610

198.676

Deudas por operaciones de reaseguro

18.377

38.476

Otras deudas {distintas de las derivadas de operaciones de
seguro)

774.561

615.200

Pasivos subordinados

Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos

Pasivos subordinados en Fondos Propios Bésicos

Otros pasivos

Plantifia — $.02.01.02 — Balance Econdmico
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7€ SegurCaixa Adeslas

$.05.01.02

Primas. Siniestros y Gastos del sequro distinto de vida v reasequro no proporcional:

Las lineas de negocio que aportan mayor actividad de suscripcion para Ia Sociedad, por orden
de importancia son: “Seguro de Gastos Medicos®, “Incendios y otros dafios a los bienes® y
“Seguro de proteccion de ingresos”.

Ejercicio 2025

Mifes de €

[ ey St =[]
Seguro diracts - bruto 4.008.591 | 91.ca4 205,023 268002 851.089| 24798 4326 | 10716 18798 | 5.566.428
Reaseguro aceptado preporsional - Brute 17.991 | 11.869 - 13 28.873
Reaseguro aceptade no proporcional - |
Bruto - i ¥ -
raj:;;ﬁg;'m eedido {Participacion del (118661) | (5.872) (4.544) (2.994) 34922} |  (©647)| (1117 | @914 | r10e85)| (195398
Imporie neto 3.995.922 | 96.081 201.389 265,098 816.187 18151 3209 1.818 3433  5.400.966
aubpEE Il = = H = = P q »
Seguro directo - bruta 5.992.400 | 97.803 167.118 244,636 801.619 | 24607 4.665 | 10597 14199 | 5357785
Reaseguro acepiado proporcicnal - Bruto 17.991 | 11.847 - - - - 13 29.851
Reaseguro aceptado no proporcionat -
Bruto I - 5 -
mfsilieg‘,’"‘ 2k (o apecicn del {118.285) | (4735 (3.862) (3041 3208 | (6833 | (1207)| (8913)| (11045)| ¢1e1.227)
b relo 3.892.107 | 105.005 163,165 241.645 768.410 17.763 3458 | 1.697 3.153|  5.196.409
Eﬁ. R T T — ey iy — =
ISR [ mee s dypsa] ) - - - - - - -
Seguro directo - brute (3.0749684) | {9.756) |  (178.625) | (147.475) {415.111) | 144.956) -l 4oy | (1.576) | |3.846.548)
Reasegure aceptade proporcional - Bruty 110.424] | (5.654) - - - - - {16.378)
Reaseguro aceplado no proporcional - %
Bruto = | -
re::e‘;?rg;'m e (EFbeasee ) 48 Tl 3 &5k 7ED 4,076 993 28,918
Inports eio {3.085.388) ”5““? (167.618) | (147.085) |  (s10518)| (r.aTn) i ol (s82) | (3.824.009)
- il grwlill e s b i
Seguro directo - bruto = - i)
Reaseguro aceptado preporcional - Bruto =
Reasegure aceptade no proparcional - T
rule 1 N i 1
Reaseguro cedido {Participacin del 1] ]
reaseguro) by N
Importe neio . 5 - i
F—pr— -
Ere L Merioe {562.310) ‘3“3‘: a1 3resn| (211805 | (a0am @6} | o 3197 | (893.202)
= e ——
i —
l iidien — (893.202)
Plantilla - 8.05.01.02 — Primas, Siniesiros ¥ Gastos - No Vids - Periodo de referencia
31/12/2025 11
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€ SegurCaixa Adeslas

Ejercicio 2024

Miles de € Dhligacienes de seguro y de reaseguro proporcional distinte del segura de vida

! Fynrin s el == = :I-I
Segura directc - bruto 3525235 | 1201415 166.344 256.014 784.727 24527 5.045 9862 13.324 4.905.178
y aceptado proporcienal - Bruto 18.097 13.326 - - - 10 29.433
Reaseguro aceptado no proporcional - . N ~ i _
Bruto Z =
H :segum > cedido (P n cel ©2.252) | &.002 (3.528) (3.298) wo0se) | @2 ees a5 | @76 9.072) (185.938)
Empars =i 3.449.080 | 128.439 162.816 252,712 FRETE AL LT] 3.730 1.126 4.251 4.738.673
(i s gDl -
Seguro diecto - bruto a4 THE gt et 136 g 3071 AT 5426 9.736 12 954 4.641.029
Reaseguro aceplado proporcional - Bruto (LA 0 - 29,478
Reaseguro acepiado nt poporelonal - N N H
Bruto
o i B i i o
m:;fig‘;-" cedido {Pariivacidr del w©2178) | (5.259) @3.152) (3.230) (@8.665) | (32.854) naze) | @728)| 0668 {195.524)
TR e 1372623 | 108531 132.879 193.516 669.617 (B.475) 3.997 1.018 4,286 4.474.984
rethe L “:':‘"'"i"“
Seguro directo - bruta 27451101 | (B.663) {134.578) (119.419) (354.349) {7.256) (3.865) e | (aarsaon
Reasequro aceglado proparcional - Ensto (9.349) (6.798) - - - - - {16.147}
Reaseguro aceptado no propercional - 7 ~ ~ = -
Brute = 1 L
Reaseguro cedido {Fartisipacion dsl o N
rezsegum) 153 1.380 5.805 134 7902 20877 2.865 1.072 41189
Iittprieta 1h (2.754.308) | ' (14.082} [12B.773) 119.285) (346,447) 13.581 . i T IE R
d =
[ s 14 e all
Seguroe directo - brute - - -
Reasegurc aceptade proporcional - Brula - -
Reaseguro aceplade no proparcional -
Bruto
Reaseguro cedido ‘Participacion del B A -
r2asegurc;
T WineErT — (504.118} | (35.368) {42.740} (34.364) {197.190) (3.719) 50 412y 3.991 (813.870)
Sirn 8 —_— = |
— — .
i (813.570)

Plantilfa - 5.05.07.02 — Primas, Siniestros y Gasios — No Vida ~ Periodo anterior
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7€ SegurCaixa Adeslas

Primas_Siniestros y Gastos del seauro de decesos:

Las cifras que se muestran a continuacién corresponden al Seguro de Decesos, que a pesar de
considerarse bajo normativa local dentro del ramo “seguro distinto del seguro de vida®, bajo
normativa europea se considera excepcionalmente a efectos de reporting y gestién2® como un
“seguro de vida’, y es por eso que se presenta de forma diferenciada en la presente plantilla:

Ejercicio 2025
Mites de € Orirtl i e
quro
Otro
guro co do
guro d guro d
p pacié d
edad da
beneficio ondos d
Le 0
astdevenqad —_—
Importe bruto 128.209
Reassgure cedido (Parlicipacion del reasegurc) - (2,033
impode neto 1EEATE
| AmESfeiRE, e 7
Imporie bruto - 120.82%
Reasegura cadido (Parlicipacion del reasegum) - - 1 2.033
Importe neto ) 1I7.086
HESiNTESTral 0] S eSO SCT IO I
Importe bruto EATT
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - -
I & neto - {84,477}
gredelatva CVISIGNeSITE 3 =
Importe bruto 1-33.381 133.381
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro) -
neto 32 3a1) 33501
..... E 2 |45 0& [45.066)
e I {45.086] 145.056)
3 e 11.156 11.16%
Piantitia - 5.05.01.02 — Primas. Siniestros y Gasfos — Decesos — Perfodo de referencia
Ejercicio 2024
Miles de € Obligacio de seguro d d
i Otro
guro co do
guro ¢ guro d
p pacié d
edad da
heneficio ondos d
D £50
ersid
PO TG AR . =
mpare bruto - 141 554 141.55%
Reasegure cedide {Participacién dal reaseguro) 458 11.959] |
Importe neto - R 139.592 |
I it i —— = E——————p L
mporte bruto 442,038
Reaseguro cedide {Participacion del reasegurc) R 1.959
Importe neto 141070 ey
L T T e =i E
Imporie Diut o1 ARG 51.462,
Reasegura cedido (Participacién del reasequro) =
Im?orte neto - {41 ) | [IETEY
il b A St mrn e TS o 1T T

migncia bruto - 146,730 L0 T

Reaseguro recidc (Participatidn del reasagura) |

smmorte neto . {45.730) [CRETTR

F'F"Il _ i : '.'Zi . . r4s.s4a_| 44«5.9434‘1

Tidad i - I4G.943t 146.943] ;
- - 10.583 10.583

Plantiffa - 8.05.01.02 — Primas, Sinjestros y Gastos — Decesos — Periodo anterior

25 A efectos de gestion, el seguro de decesos se considera como un seguro analogo a los seguros de vida especificamente
en los calculos de las provisiones técnicas y requerimientos de capital regulatorio de la normativa de solvencia.
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€ SegurCaixa Adeslas

Primas. Siniestralidad y Gastos del seguro distinto de vida. por paises.

Toda la actividad de suscripcion generada por las lineas de negocio de “no-vida” de SegurCaixa
Adeslas se desarrolla en Espaiia (pais de origen de la Sociedad):

Ejercicio 2025
Miles de € paiss P (PO ShIE : princip
E '+ d oriq
P a gevengaoas -
Seguro directo - bruto | 5.566.428 5.566.428
Reaseguro aceptado properciona) - Brute 29.873 29.873
Reaseguro aceptado ne proporcional - Bruto -
Reaseguro cedide {Participacidn del reasegure) |195.33§’ i195.335)
5 5.400.966 5.400.966
Segura directo - bruta 5.357.785 5.357.785 |
Reaseguro aceptade proporcionat - Brito 29.851 29.851
Reaseguro aceplade ne proporcianal - Bruta -
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro} 1191.227) 1191.221;_
Ierne sate [ £ V0408 |
Siniestralidad ESArosIin do B -
Sequre direclo - brute {3 had Ll 13.846.548)
Reaseguro aceptado proporcionsl - Bruto [RIEIL]] [16.378)
Reaseguro aceptaco no proporcional - Bruto -
Reasegure cedids (Participacién del reaseguro} TALHIE 28.918
kX [ 3,834.008)
(s Rrovisionesecricas i 3 -
Segura directo - bruto -
Reasequre aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto
R o cedido (Paricipacion del reasegurc) - -
limporte rets W =
PP Frai i 1893.202) 1893.202}
My = 18932021 1893.202)
Plantilla - §.06.02.01 — Primas, Siniestros y Gastos por Paises — No Vida — Pericdo de referencia
Ejercicio 2024
Mﬁ&sd&f '.: .: D : l: : pC o D ] " -.
g paie de orig
M7 s{uaVencada S =
Seguro directe - hruto 4.905.178 4.905.178
Reasegure aceptado proporcional - Bruto 29433 29.433
Reasegure aceptado nt proporcional - Bruto
Reasegurc cedide (Participacién del reaseguro) §195,938) §195.938)
__imiporie nelo A TILRTE AT
B mas i e 0a 5 — = - =
Seguro direcio - bruto 4.641,029 4.641.029
Reaseguro aceplada proporcional - Brute 29476 29.478
Reaseguro aceplado no proporcional - Brute -~
Reaseguro cedide (Parlicipacion del reaseguro) [ {1iE B
AATd N A AT R |
Seguro directo - bruto 13.375.202) 13,375.202|
Reaseguro aceplado proparcional - Bruto 16147} [16.147]
Reaseguro aceptade no proporcicnal - Brulo -
Reaseguro cedide {Participacién del qura) 41.189 | 41.189
importe neto 3,350,160} i3.3501 SD;
anacion deratra sy 51 0 NesstEe as - =
Seguro directs - brule
Reaseguro aceptado praporcional - Bruto
Reaseguro aceptado ao pmporcional - Brute
Reaseguro cedido (Parlicipacion cel reaseguro) -
(813.870) 1813.870)
1813.870 §813.870)

Plantifla - 5.05.02.01 — Primas. Siniestros y Gastos por Paises — No Vida — Periodo anterior
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7€ SegurCaixa Adeslas

Primas, Siniestralidad y Gastos del seguro de decesos, por paises.

Toda la actividad de suscripcién generada por el negocio de “decesos” de SegurCaixa Adeslas
se desarrolia en Espafia (pals de origen de la Sociedad):

Ejercicio 2025
otal d
iites de & 5 .. o .' .. ‘ . porte de p p \ ..
orig
1 ST
importe bruto 128.29% 128.209
Reasegure cedido (Participacién del reasegurn) {2.633) 12.033}
importe neto 1oTe el
lmporte bruto 129.628 129.629
Reaseguro cadido (Partisipacion del reaseguic) 12.033) [2.033}
importe neto 187 85 1=rase
Importe bruio {64.477) {84.477)
Reasagurs cedido (Paticipacin del reaseguro) - '
Importe neto [Ea4TT) (AT
Imporie brilo (32,361} {33.581)
Reasequro cadido (Participacion del reasegurc) - -
importe neta (123.na) [3349)
1 Cri s (45.056) (45.056)
LRIOS i - .
il (48 B 145,058}
aly ! fili (nhi= TLTRE 11155

Plantilla - 5.05.02 07 — Primas, Siniestros ¥ Gaslos por Pafses — Decesos - Periods de referencia

Ejercicio 2024

Miles de € hia " d e o2

ke
Impore bruto 141.551 4d1.551
Reaseguro cedido (Participacidr: del regsequra) (1.959} 11.959;
Importe neto 100 Ny i aay
Importe brufo 143.022 143.029
Reaseguro cadido {Participacian del reaseqguro) {1-959} (1.959)
Importe neto Janirg 0T
Importe bruts {51.462) {51.462)
Reaseguro cedido (Farlicipacién del reaseguro) - .
Importe neto Erdan A1 85T
MEoTEE Indo {46.730) {46.730}

Reasegurs cadito {Participacisn et fBASEQUND:

Importe neto [LL=r ] a8 F )
v {45,243} {46.943)
5 i =
{46.943) [48.343)
10,583 10.583

Plantiffa - 5.05.02.01 — Primas, Siniesiros y Gastos por Paises — Decesos- Pericdo anterior
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€ SegurCaixa Adeslas

Provisiones técnicas para Decesos

Ejercicio 2025

Seguros unit-linked . Rentas derivadas
and index-linked | Otrossegurosdevida 1 T oniios de Total (vida

T seguros de no vida distinto de

Contrato | Contrato ontrato y relativas a Reaseguro | seguros de

s sin scon | Contratos | &con obligaclones de | aceptado | salud, incl.
- opciones | seguros distintas Unit-

Seguros con
participacién
en beneficios

Miles d2 Euwros opciones | opciones -
v v v Cpoionss)y ¥ | deias abligacienes Linked)
garantias | garantias | 92rantias | garantia | de seguros de salud
[
Mejor Estimacitn {Best Estimate)
Bruto - - - 260.705 - N
Recuperables despues de ajuste faliide S . N
reaseguro/spy
Neto . - . 260.705 | -
Margen de Riesgo - - 161.952 . -
ATRL Provinka .
Total Provisiones Técnicas - S ! B |
Total Provisiones Técnicas menos i N = 422657 . . .
recuperables |

Plantifta - S.12.01.02 — Provisiones fécnicas para vida y enfermedad SLT- Pericdo de referencia

Ejercicio 2024

Segquros unit-linked : Rentas derivadas
and index-linked (Otiasigeation i eI0d de contratos de Total (vida

— seguros de no vida distinto de

Contrato | Contrato y refativas a Reaseguro | seguros de

En SEE] Contratos s con obligaciones de aceptado | salud, incl.
2 Opciones | geguros distintas Unit-

Seguros con
participacién

wies de £ en beneficios < by
ites de Euros opeciones | opciones ,
> y 5 ¥ opciones y ¥ de las obligaciones Linked}
garantias | garantias garantias | garantia | ge seguros de salud
L1

Msjor Estimacion {Best Estimate)

Bruto - - - 268.319 -

Recuperables después de ajuste falide i N R |

reaseguro/Spy

Neto - - - 268,319 -

Margen de Riesgo - - - 167.527 - -
Tatal Provisicnes Técnicas 3 ' - [ A33 46 - :
Total Provisiones Técnicas menos 1 = = i 435846 ) -

recuperables - —

Blantilla — S.12.01.02 — Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT - Perjodo anterior
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7€ SegurCaixa Adeslas

$.17.01.0

- Provisiones técnicas para no vida

Ejercicio 2025
Pérdita
Seguro de | Automdviles i . 3
Miles € djaga::zs proteccién o '2‘;"’;‘;‘;" ;::‘;":;E:S Responsabili Defensa Asistenci pecuni Ewind [pie-
g e responsabili 3 dad civil Juridica a arias Wirka |

médicos clases materiales

diversa

ingresos dad civil
4 5

n dr oy i
Mejor Estimacién (Best Estimate)
Provisién de Primas

Brute 322,337, S 1A% 53129 | (72832 (202.220) 1.407 11.889| 504 1288 |977.4480
Recuperables después de zjuste
falido reaseguro/apy {167.441) [2.072) 8.541 {2.007) (19.519) 1 iai (458) 285 456) | {181.492)
Neto {154.896) 129.748] 44.588 | 170.826] |182.701] |227] 11.431) |879) 188 [ (295.954]
Previsién de Siniestros ]
Bruio 587.903 21880 259,831 41.908 153.660 77.316 0 2.803 1.507 | 1.246.908
Recuperables después de ajiiste
fallde reasegurolspy Q 1.485 28.666 1] 12.685 56.320 0 2.624 1.159 100.959
ketn B87.903 |: 20,495 233.165 41.908 140.965 20,997 ] 179 348 | 1.145959

Total Mejor Estimacidn - bruto
Total Wejor Estimacién - nete

365.565
533,008

312,960
277.753 | 123.917)

48.560
141.736)

1,218 | ce9.dez
515 | 750.005 |

Margen de Riesso T 21758 1547 | 4500 3mo4s ] 9.254 | 536 | 44| 20| [ 41768
TOTRE Pblilsisien 1 =
Total Provisiones Técnicas 387.323 [8.203) 317.551 | (26.976) (39,3086 79,258 11.845) 2230 1287 | 711.229
Recuperables después de ajuste
faliic maReqEn ey (167.441) (587} 15.207 (2.007) (6,824} 57,953 {458) 2909 703 | (80,543
Elz::;;“ss"’"“ Técnicas menos 554764 | (7707} 262.343 |  (24.969) (32.482) 21.305 (1.388) (680} 584 | 791772
Plantifla — 5.17.01,62 - Provisiones técnicas para no vida — Periodo de referencia
Ejercicio 2024

Pérdida
Seguro de | Automdviles s
proteccidé . i Responsabili Defensa Asistenci | pecuni | Total {(No-
n de responsabili e:i;:;:s or:'r:‘se :’i:f:;s dad civil Juridica a arias Vida)
ingresos dad civil diversa
5

Seguro de
Miles € gastos
médicos

Automévil | Incendio y

Bruto 373.588) 129,889 27.439 164.466/ |195.063) 13,292 | 12.270 15381 2131 1646.979]
Recuperables después de ajuste i
falids rospagurorady (161.207) (422) 3.288 (2.856) (18.628) (1.328) ®11) 181 (266) |  (183.047)
Neto 1217.478) |29.488) 24151 | (616118 1175.235| 11.954] | [1.659) 1729 52 | [463.932
Provisién de Sinfesiros e
Bruto 531.526 21.448 207.328 L 34.059 130.022 87.587 2275 1.582 1.015.836
Recuperables después de ajusts _
fallido reesequroispy 1.572 17.485 - 17.078 G§5.881 2.132 1.209 145.458
Neto 531.526 19.874 189.853 34.059 112.944 21606 - 143 i ars 910.378
Total Mejor Estimacién - brute 152.841 8.444 f 234777 | (30.407 _i65.041 §4.295 2.270 1.737 1.369 366.857
Total Mejer Estimacidn - neto 314.048 19.594) 214,004 127.552) 182,291, 19,652 11659 1587 426 446,446
Marpen de Riesgo [ 13.033 | 992 | 2.340 | 2.071 [ 5.032 | 311 [ 29 | 10 | 54 23.872 |
165.874 |7.451) 237117 128.336| 160.008| 84.607 12,241 1.747 1.423 392.730
Recuperables después de ajuste
o redsmgur oy (161.207) 1,151 20,773 (2.855) (2.750) 54.644 (611} 2323 943 | (77.589)
Tolal Provisiones Técnicas menos
rocuperables 327.081 [8.602) 216.344 (25.482) (57.258) 19.863 1.630) (576} 480 470.319

Plantilla — 8.17.01.02 — Provisiones técnicas para ho vida — Pericdo anterior
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9 SegurCaixa Adeslas

- Siniestros en seguros de no vida
Total de actividades de no vida

Afo de accidente

Siniestros pagados brutos (no acumulado)

Ejercicio 2025

Miea 6¢ Euroa Aflo de evolueidn
&l 541 w0 on cairwes oy

= o S = i & Previos (] &

SERAT Teie  pea| BATH I A oRE) - =5 2l o 34 i o B 12267

1204924F wodes7]  asa]  Z9na] Toorf  a2m g 891)  (ZiB4] ) 109 163 ) £5 ] e St (B

125a3E 20| 1384 BESE|  487H 2852) 1020 CEEREL 543 2% 207 [ e = 5 1.525.17%]

TEEaE| | (BAzi| vi7in|  eame]  e3W|  2ea|  1em]  Esi|  1aw| &5 32 2k Ir 1661231

\sizozE| 0| 2i7i trefe| s Taw| sl £am emaf  sa 475 o o 475 1574625

2538 zezsel el 06a5| ta1es  egml  4s] aes 2T s o e e e 257 2105926

GT442| 20237 16.402] W0E| 42483 NS 035 4] e e el el S0 15 2772600

iz A% 25002 1eee| 21n]  &am| ol oo e e —— Tz 23788

woco| ewz 1mem| Waw| s dms] e e el 4848 2,444,084

506t 428 n'.es_zl D e S T | e | | 7208 7 415882

a0o.450] z8aie] 15963 9353 [ el b e < 381 288564

432497|  sss1a|  sma| e i ] Bl B i il e ol el £368 2 53T 45

agnzen| 20018 —meer | e | e | e d I T 24316 [T apaasy

s e et e e B e ot P e B = e st

C | ey 1 i o E;E-::i""r:;-d_;ﬂ_ e | 2022471 3022471

T 15114M | @

Piantilia — 5.19.01.21 - Siniestros en seguros de na vida — Sinlestros pagados brutos (no acumulado) — Periode de referencia

Ejercicio 2024

Ao de evolucion

Mies do Eron
Sumn e wioz
. - En el afio un cursa e

e H . e bl

Wi acdd|  GEed (T | ww sl = 1330077

Term|  imm, 5% ws@| el 17 ED 1280

184557 6ss0]  5esa| 7407|4283 74 51 3423343

P 0| tases| Bags| 48|  gEsa 1020 506 1525117

28100| 1Ban| ni7io| sam|  ase2] zmaa] 1918 KT

3m061| 21710] 12052] 8se7| 7410] 5172] 5200 1574210

am3e5a| 26209| 18843 1066 12195 693 st T 208

M7145] sezms| 10q0z| 17506] 12158  Ba7s]  T.oas 7768 55

s25.455) 38.495) 2500z] 158:m]| 13a34] 5477 o] 2575381

soE00| 39562] 15603 1033|6188 = ] 2430215

moo| ssass| res| 1am ==c, % 2598 650

wsAs0]  28.348] 16363 S P 1 2625401

2477|3584 :‘:;g - | = 2821083

465.345] e Sl 3,018 537

‘::-5::2{ e ] e 2775403

31771258

Plantilla — §.19.01.21 — Siniestros en sequros de no vida — Siniestros pagades brutos (no acumulado) — Perfodo anterior

. S . . 31M12/2025 118
Informe Sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (SFCR}



7% SegurCaixa Adeslas
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~ Fondos Propios
Ejercicio 2025

Miles de €

BEkOE e
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las
ACcicNESs promas|

Totnl

€ SegurCaixa Adeslas

Nivel 1 No
restringido

Nivel 1

Restringido bt 3

Mival 2

469.670

469.670 3 - -

Prima de emisidn de las acciones ordinanas

Fonde mutual inicial

Cuentas mutuales subordinadas

Fondos excedentarios

Acciones preferentes

Primas de emisidn de acciones y participaciones
preferentes

Reserva de Conciliacién

796.689

796 689 - =

Pasivos subordinados

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos
diferidos netos

33.01¢

Otros elementos aprobados por la autoridad supervisara
como fondos propios basicos no especificados antericimente

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de conciliacion y no
satisfacen los criterios para su ciasificacion como
fondos propios de Solvencia Il

Fondos propios de los estades financieros que no deben
representarse mediante |a reserva de conciliacion y no
satisfacen los criterios para su clasificacién como fondes
propics de Sclvencia |l

Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Deduccidn por participaciones en entidades financieras y
de crédito

Total fondos propios basicos después de ajustes

1.299.375

33.018

Fondos Propios Complementarios

1.266.359 * 1

Capital social ordinaric no desembglsado ni exigido

Fondo mutual inicial no desembolsade ni exigido

Capital social de acciones preferentes no desembolsado
ni exigido

Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos
subordinados a instancia del tenedor

Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo
96512} de la Directiva 2009/13&/£C

Otras carlas de credito y garantias guardadas en
depdsito distintas de las establecidas en el articulo 96(2) de
la Directiva 2009/138/EC

Derramas futuras exigibles a las mutuas y soctedades
mutualistas de navieros establecidas en el parafo primere
punto 3 del art. 95 de la Directiva 2009/138/EC

Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades
mutualistas de navieros distintas a las establecidas en el
parrafo primero punte 3 del art 98 de la Directiva
2009/138/EC

Otros fondos propios complementarios

Total de Fondes Propios Comgilementarios

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de Fondos propios disponibles gara cubrir f CS0

1.299.376

1.266.359 - 33.016

Total de fondos propios disbonibles piara cubrir el CMO

1.266.369

1.266.339 - - 2

Total e fondos propios admisibles para cubrir ¢l C8Q

1.299.375

1.266.359 - 33.016

Total de fondos propios admisibles para cubnr el CMO

1.266.359

1.266.359 - 2

Plantilia — 5.23.01.01 — Fondas Propios — Periodc de referencia
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Ejercicio 2024

Miles de €

°F

Capital soeial de acciones ordinarias {incluidas las
acciones propias}

7€ SegurCaixa Adeslas

469.670

A59.570 - -

Prima de emision de las acciones ordinarias

Fondo mutual inicial

Cuentas mutuales subordinadas

Fandos excedentarios

Acciones preferentes

Primas de emision de acciones y participaciones
preferentes

Reserva de Conciliacion

687.529 = -

Pasivos subordinados

6597.529

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos
diferidos netos

24.742

24.742

Ctros elementos aprobados por fa autoridad supervisora
coma fondos propios basicos no especificades anteriormente

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de conciliacicn ¥ no
satisfacen los criterios para su clasificacion como
fondos propios de Solvencia il

Fendos propios de tos estados financieros que ne deben
representarse mediante la reserva de conciliacién y no
satisfacen los criterios para su elasificacion como fondos
prodios de Sclvencia Il

Deducciones no ingluidas en Ia reserva de conciliacidn

Deduccidn por participaciones en entidades financieras ¥
de crédito

Total fondos propios bisicos después de ajustes

1.167.1849 - i

Fordos Propios Complementarios

1.181,941

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido

Fendo mutual inicial ne desembolsado ni exigido

Capita! social de acciones preferentes no desembolsado
ni exigido

Compromisa juridice para suscribir y pagar los pasivos
subordinados a instancia del tenedor

Cartas de crédito y parantias establecidas en el articeelo
9612| de la Directiva 2009/138/EC

Otras cartas de crédito y garantias guardadas en
deposite distintas de Ias establecidas en ¢ articulo 96(2) de
la Directiva 2008/138/EC

Derramas futuras exigibles a fas mutuas y sociedades
mutualistas de navieros establecidas en el pamafo primero
punfe 3 del at. 96 de la Directiva 2009/138/EC

Cerramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades
mutuatistas de navieros disfintas a las establecidas en el
parrafo primero punto 3 del art. 96 de |a Directiva
2009/138/EC

Otros fondos jiropios complementarios

Tofal de Fondos Propios Comgplementarios

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de Fondos progiios disponibles para cuber ef GSO

1.191.941

1.167.189 - 24.742

Total de fondos propios disponibles para cubrir el GMO

1.167.189

1.167.199

Total de fondos propios admisibles para cubrirel CSO

1.191.941

1.167.199 24.742

Fotad de fondos propios edmisibles para ~Ubpr ot CMT
o)

1.167.199

1.167.199 -

Plantilia — 5.23.01.01 ~ Fondos Propios — Perioda anterior
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€ SegurCaixa Adeslas

- Reserva de Conciliacion

Mites de €
Reserva de Conciliacién Ejercicio 2025 |
Excesc de los aclives respecio a los pasivos 1.500.808

Acciones picpies (insiuidas como actives en & bajanoe)

Cividendos y distTbucionss previsicies 201.433

Criros elemenios de los fondos propios bésicos 502.686

Ajuste de elernentos de fondos proplos restringides respecio a fondos de disponibilidad limitada -

o e WP | RaT Al

Beneficios previstos

Beneficios previstos inciuidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 123.716
Beneficics previstos Incluidos en primas fuiuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintcs del seguro de vida 173.484
Total BPIPF 297.200

Plantilla — §.23.01.01 — Reserva de Conciliacién — Periodo de referencia

files de €
Exceso de los aclives respecta a los pasivos 1.397.495
Acciones propias (inciuidas como activas en & talance) -
Dividendos y distribucionss prévisitles 205.555
Otros slomeriios de ios fondee propios hasicos 494 412
Ajusie de elementes de fondos propios restringidos raspecio a fondos de gisponibilidad linitaca

= s S 7
Beneficios previstos
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 122,700
Reneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de segurcs distintos del seguio de vida 183.403
Tatal BPIPF 306.103

Pianfilla — 5.23.01.01 — Reserva de Conciliacion — Perloda antenior
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7€ SegurCaixa Adeslas

- Capital de solvencia obligatorio — para empresas que utilicen la férmula estandar:

Ejercicio 2025

Miles de €

Riesgo de mercado

256.457

Parametros especificos de la empresa

Riesge de impage de la contraparte

78.401

Riego de suscripcicn de vida

128.472

Riesge de suscripeion de enfermedad

473.695

Desviacion tipica del riesgo de prima del seguro
de enfermedad NSLT mencicnada en el titulo |,
capilulo V, seccian 12, del Reglamento
Delegado | UE| 2015/35-

Riesgo de suscripcion de no vida

360.491

Diversificacion

(489.600)

Riesgo de activos intangibles

Riesge operacional

166.814

Capacidad de absorcién de pérdidas de lag provisiones
técnicas

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos

(233.239)

Capital obligatorio para las actividades desamolladas
de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE

itﬁi%; EClida

Método aplicado impositive

Métode basade en ! tipo imposifive medio

8i

Capacidad de absorcidn de pérdidas de log impuestos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por reversién de

pasivos por impuestos diferidos

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por la referencia a

beneficios imponibles futuros probables

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por traslado, afio

en ¢urso

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada per traslado, afios

futuros

Maxima capacidad de absorcién de pérdicas de los impuestos diferidos

{233.239)

{64.868)

{168.351)

751.803

Plantifia — 8.25.01.21 — Capifal de Scivencia Obligatorio bajo Férmula Estindar — Periodo de referencia
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9% SegurCaixa Adeslas

Ejercicio 2024
Capital de
Mites de € solvencia Parametros especificos de la empresa Simplificaciones
obligatorio bruto
Riesgo de mercado 199.736 -
Riesgo de impago de la contraparte 57.884 -
Riego de suscripcidn de vida 111.189
Deswviacion tipica del riesgo de prima del seguro
. - de enfermedaid NSLT mencionada en gl fitulo |,
Riesgo de suscripcion de entermedad 492,587 capituio V, seccibn 12, del Reglamento
Delegjado (UE) 2015135,
Riesgo de suscripcion de no vida 321.805 - -
Civersificacién 1432.526) - -
Riesgo de activos intangibles 4 -
Citfiltal o stlvancis obligitond by

Riesgo cperacional 145,936
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones
técnicas
Capacidad de absorcion de pérdidas ge los impuestos (213.292)
diferidos = —
Capita! obligatorio para las actividades desarroliadas
de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE
i e it
Adicién de capital ya fijada
Método aplicado impositivo
Metado basado en el tipo impositivo medic Si

Capacidad de absorcion

Cilculo del ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos de pérdidas de los
impuestos diferidos

Gapacidad de absorcién de perdidas de los impuestos diferidos {213.292)

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por reversion de (54.774)
pasivos por impuestoes diferidos ’

Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por la referencia a

. (148.518)
beneficios imponibles futuros probables

Capacidad de absorcian de pérdidas de Jos impusstos diferidos justificada por traslado, afo
en Ccurso

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por traslade, afios
futuros

Maxima capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos 644.113

Plantitia — 5.25.01.21 — Capital de Soivencia Obligatorio baje Formula Estindar — Perioto anterior
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7€ SegurCaixa Adeslas

S5.28.01.01

Capital minimo obligatorio -— Actividad de S€guro o reaseguro solo de vida o solo de no vida

Ejercicio 2025
Miles de €

Componente de la formula lineal correspondiente a
vbligaciones de seguro y reaseguro de no vida

guro dad o
1 e D
0 do espe
O 0
d amo odo

Seguro y reasegurc proporcional de gastos médicas £33 poe 3055 §22
‘Begure y reasegura proporcional e proteccien de infirescs - 26.081
Seyure ¥ reassguro proparcional de responsabilizad civi ve
vehicwos aviomaviles 277,783 G s
Ot seguro y reasegurs proporcional de vehiculos
automiviias ] 265.098
Beguro v reasegura proporcionai de icandio v otros dados & 316167
Ics Bienes .
SEGUFO y réaseguro broporcional de responsabilidad civil 20.770 18,454
general
Seguro y reasegure preporcionat de defensa juridica . 3.208
Sequro ¥ reaseguro proporcional de asistencia 18186
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pectnmrias 515 3133
diversas =

Componente de la formula lineal carrespondiente a las
obligaciones de sequro y reaseguro de vida

MR Reaull T
Mejor estimacién neta {de Capital en riesgo total
reaseguro/entidades con neto (de
cometido especial) y PT reaseguro/entidades
calculadas como un todo con cometido especial)

Oiras ebligaciones de {rea)zeguro de vida y de enfermedad 260.705

C_apital en fesgo total por obligacicnes de (rea)seguro de i 2.887.075 I

vida

| L e er'a (e T

MCR lineal 357.519

SCR 751.491

Nivel maximo del MCR 338.171

Nivel minimo del MCR 187.873

MCR combinado 338.171

Minimo absoluto del MCR 4.000

Capital Minimo Obligatorio

Piantilla — §.28.01.01 — Capitat de Minimo Cbligaterio — Periodo de referencia
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9€ SegurCaixa Adeslas

Ejercicioc 2024

Miles de €

Componente de la formula lineal correspondiente a obligaciones
de seguro y reaseguro de no vida

Resultado MCRN:

Mejor estimacion neta {de

Primas devengadas netas
{de reaseguro) en fos
{itimos 12 meses

reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT
catculadas como un todo

Segurc y reaseguro proporcional de gastos médicos 3.449.080
Segure y reaseguro proporcional de proteccion de Ingresos 128 43%
Segurq ¥ reaseguro proporcional de responsabilidad cwvit de vehiculos 214.004 162.816
automoviles

Otre seguro y reasegura proporcional de vehiculos automaviles 252712
Seguro y reaseguro proparcional de incendio y otros dados a los 744 B76
bienes

Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil generat 19.652 (8.158)
Seguro y reaseguro propercional de defensa juridica 3.730
Seguro y reaseguro proporcional de asisiencia 1.126
Seguro y reaseguro proporcicnal de pérdidas pecuniarias diversas 426 4.251

Componente de la formula lineal correspondiente a las
obligaciones de seguro y reaseguro de vida

Mejor estimacion neta (de
reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT
calculadas como un todo

Capital en riesgo total neto

{de reasequrafentidades
con cometido especial)

Otras obligaciones de {rea)seguro de vida y de enfermedad 268.319
Capital &n riesgo total por obligaciones de (reajseguro de vida - 2.900.620
Calculo Generai del MGR
MCR lInesl 306,712
SCH 683.218
Nivel maximo det MCR 307.448
Nivel minimo de! MCR 170.805
MCR combinado 306.712
Minimo absoluto del MCR 4.000
Capital Minime Obfigatorio | TmEmnI
-

Plantifia — 5.28.01.01 ~ Capital de Minimo Obligatorio ~ Perfodo anferior
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7€ SegurCaixa Adeslas

Anexo Il: Glosario de Términos

El siguiente glosario se ha concebido para ayudar a comprender los términos/siglas mas significativas
utilizadas en el presente informe:

Término /Siglas Definicién
BE La mejor estimacion (BE, Best Estimate).
=+] La mejor estimacién?e los pasivos/obligaciones derivadas de los seg_uros {Best Estimate .
BEL I
Liabilities)
BSCR Capital de solvencia obligatorio basico establecido por la normativa (BSCR, Basic Solvency
Capital Requirement). |
DGSyFP Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (autoridad nacional de supervision).
EEFF Estados Financieros (representan las Cuentas Anuales consideradas bajo normativa local). |
EIOPA 3 D La Autorid_ad Europe;:le Seguros y Pensione;e Jubilaci_ém (EIOPA,_European ln_surance [
and Occupational Pensions Authority).
| EPIFP El beneficio esperado incluido en las primas futuras generado por la cartera de seguros
{Expected profits in Future Premiums).
FA Funcién Actuarial, representa una de las funciones fundamentales del sistema de
gobernanza.
FAI Funcién de Auditoria Interna, representa una de las funciones fundamentales del sistema
de gobernanza. |
FCN Funcién de Verificacién del Cumplimiento, forma parte del sistema de control interno ¥
representa una de las funciones fundamentales del sistema de gobemanza,
LoB Lineas de negocio (LoB, Lines of Business) establecidas por la normativa, que integran
ramos/productos de caracteristicas similares. |
MCR Capital minimo requerido por la normativa (MCR, Minimun Capital Requirement}.
NSLT Negocio gestionado_de forma distinta a técnicas utilizadas para los se_guros de VE {NSLT, .
Non-Similar to Life Techniques) [
ORSA/FLAOR Evaluacién interna de riesgos y de solvencia (ORSA, Own Risk and Solvency Assessment:
FLAOR, Forward-Looking Assessment of Own Risks),
PPTT Importe de las obligaciones asumidas que se derivan de los contratos de seguro ¥
reaseguro.
8CI Sistema de Control Interno, considerado como parte del sistema de gobernanza.
SCR il Capital c; solvenci; obligatorio establecido por la normativa (SCR, Solvency Capital .
Requirement).
SGR Sistema de Gestion de Riesgos, considerado como parte del sistema de gobernanza.
SLT Neg_ocio gestionado de forma similar a técnicas utilizadas para Io_sseguros?e vida (SLT, |
Similar to Life Techniques)
SPV, Special Purpose Vehicle: Sociedad constituida ad hoc por los inversores para llevar
SPV | @ cabo operaciones de adquisicién en las que existe un componente muy elevado de
| apalancamiento financiere, - - |
UsSP Pardmetro especifico de la Sociedad (USP, Undertaking Specific Parameter). Dichos |
parametros son estimados con informacién propia de la Sociedad.
VaR Valor en Riesgo (VaR, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada del
riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros.

Tabia 60 - Glosario de Términos
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